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Szanowni Panstwo,

z wielka przyjemnoscig witam w kolejnym numerze kwartalnika ,,Przysztosé

w dobrym Towarzystwie”. W tym wydaniu przygotowalismy wiele interesujacych
artykutow, ktére z pewnosciag dostarcza Panstwu cennych informacji na temat
inwestycji i oszczedzania na przysztosc.

Zapraszam do zapoznania sie z naszymi aktualnymi komentarzami
dotyczacymi rynkow akcji oraz obligacji. Eksperci z TFI PZU SA dziela sie
swoimi spostrzezeniami na temat biezacej sytuacji na rynkach finansowych,
analizujac najwazniejsze wydarzenia i trendy, ktére moga mieé wptyw

na Panstwa decyzje finansowe i inwestycyjne (str. 4-10).

Szczegdlng uwage chciatbym jednak zwrocié na artykut pt. ,,Cykl zycia

a wyptaty ratalne”. Jego autor - Leszek Bednorz, menedzer regionu ds. planéw
emerytalno-kapitatowych - przedstawia w nim korzysci ptynace z wyptat ratalnych
z produktow emerytalnych, takich jak: PPE, PPK, IKE oraz IKZE. Ten materiat

jest wartosciowy zwtaszcza dla 0sob, ktore chcg zapewnic sobie regularne

doptaty do miesiecznego budzetu domowego (str. 30-33).

Zapraszam tez na szkolenia na temat PPK, ktdre pomoga Panstwu
w petni wykorzysta¢ mozliwosci oferowane przez pracownicze plany
kapitatowe (str. 16-17).

[@ Potrzebujesz dodatkowych informacji? Szybki kontakt J Informacja reklamowa

Korzystajac z okazji, chciatbym z radoscig poinformowac, ze podczas konferencji
Invest Cuffs 2025 TFI PZU SA zostato uhonorowane nagroda dla najlepszego towarzystwa
funduszy inwestycyjnych w Polsce w 2024 r. Dziekujemy Panstwu za zaufanie!

Mam nadzieje, ze lektura artykutow z tego wydania newslettera dostarczy wielu
cennych wskazowek i pomoze w podejmowaniu Swiadomych decyzji odnosnie
do zarzadzania zgromadzonym kapitatem. Jest to wazne zwtaszcza teraz, kiedy
sytuacja geopolityczna moze budzic¢ pewien niepokdj. Rekomendujemy jednak
ostroznos$¢ i zachowawcze podejscie do biezgcych wydarzen.

Zycze Pafstwu owocnej lektury i mndstwa inspiracji.

Tomasz Fronczak

dyrektor Biura Programoéw
Emerytalno-Oszczednosciowych
TFI PZU SA
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Komentarze rynkowe
Co przyniost pierwszy kwartat 2025 .
na rynkach finansowych?

1!
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C o ¢ { -t pod koniec stycznia chinskich modeli bazujacych na sztucznej inteligencji -
0 p rzyn I OS p I e rwszy na czele z DeepSeek-R1 opracowanym przez chifski startup. Wsrdd inwestorow

zaczety sie pojawiac pytania, czy fortuna wydana przez amerykanskich gigantow
kwa rta{ 2025 r. n a ryn ka Ch technologicznych na mfrastru.kture I.ITOZWOJ Al nle.zosta{a zmarnowana, a takze

czy ,napompowane” wyceny ich akcji sg uzasadnione. Spowodowato to gwat-

towng przecene akcji ,wspaniatej siddemki”, a lokomotywa, ktdra przez ostatnie

o
fl n a nsowyCh? dwa lata napedzata wzrosty indekséw S&P 500 i Nasdagq, stracita pare. W tym

samym czasie chinskie spotki, zwtaszcza technologiczne, prezyty muskuty.
Akcje

(Nie)oczekiwana zamiana miejsc, Europa pokazata pazur

Rok 2025 miat uptywac pod znakiem MAGA (Make America
Great Again). Szumnie zapowiadany przez Donalda Trumpa plan
wsparcia amerykanskiego biznesu, zaktadajacy m.in. obnizke
podatkow i deregulacje, miat da¢ gospodarce USA oraz gietdzie
zastrzyk swiezej energii. Tymczasem, nie liczac krotkiego
epizodu kontynuacji wzrostéw, wyszto MEGA... ale nie dla H 1 kA fe \ L4
Standw Zjednoczonych. Hhalal ;
_.kll'

| B . Il'l
I ‘k

Na poczatku roku amerykanskie akcje, zamiast bic kolejne rekordy,
pauzowaty po latach ,,wyjatkowosci” Wall Street na tle swiatowych gietd.
Pierwszy powazny wstrzas na gietdach w USA wywotato zademonstrowanie swiatu
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spadki na nowojorskich gietdach i wywieraty presje na indeksy akcyjne w innych
cze$ciach $wiata. Rownolegle zaczety sie pojawiac oznaki stabniecia koniunk-
tury gospodarczej w USA. Inwestoréw zaniepokoity m.in. odczyty wskaznikow
wyprzedzajacych oraz twarde dane pokazujgce wstrzymywanie sie z inwestycjami
przez amerykanskie przedsiebiorstwa z uwagi na ,,polityczna niepewnosc”

oraz pogarszajace sie nastroje konsumentow, ktére negatywnie przektadajg sie
na poziom wydatkéw konsumpcyjnych Amerykandw.

Ostatecznie wiec schtodzonego szampana zastapit kubet lodowatej wody wylany
na rozgrzane gtowy inwestoréw - miniony kwartat na nowojorskich gietdach
uptynat pod znakiem spadkow, spychajac indeks S&P 500 do poziomu sprzed
wyboréw prezydenckich w USA.

Swiatowe akcje: europejskie i chinskie gietdy ,utarty nosa”

Stanom Zjednoczonym, dotychczasowemu liderowi hossy 2024 Lo P

Kolejnym ciosem dla amerykanskich akcji okazato sie wdrozenie przez Biaty
Dom nowej polityki handlowej, tj. rozpoczecie naktadania przez Donalda
Trumpa cet na towary importowane do Stanow Zjednoczonych. Pierwsze S&P 500 (USA) 23,31% -4,59%
pojawity sie na poczatku lutego i obejmowaty Kanade, Meksyk oraz Chiny. Niestety
stanowity one jedynie preludium do dalszego zaostrzania barier handlowych
przez administracje USA. Rosngce obawy o skutki eskalacji wojny handlowej - MSCI Emerging Markets (rynki wschodzace) 5,05% 2,41%
w tym dziatan odwetowych - dla amerykanskiej i globalnej gospodarki zwiekszyty

MSCI World (rynki rozwiniete) 17,00% -2,14%

STOXX Europe 600 (Europa) 5,98% 5,18%

nerwowosc¢ na rynkach finansowych. Kolejne wiesci dotyczace cet potegowaty Zrédto: Bloomberg.
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Europejskie akcje z ,,dopalaczem”

Gietdy na Starym Kontynencie - pomimo licznych zawirowan wywotywanych
politycznym i celnym ,rollercoasterem”, ufundowanym swiatu przez administracje
Donalda Trumpa - wypadty korzystniej niz te amerykanskie. Co prawda, spodziewa-
liSmy sie lepszego zachowania akcji w Europie, ale nie tak szybko. Poprawa
nastrojow inwestorow i wzrosty europejskich indekséw poczatkowo zostaty
wywotane przez rosngce szanse na zakonczenie (a przynajmniej zawieszenie)
konfliktu w Ukrainie. Perspektywa wygaszenia jednego z wiekszych ryzyk
geopolitycznych zaczeta przyciggaé do naszego kontynentu rowniez tych inwestorow,
ktorzy dotad byli ostrozniejsi.

Kapitat poptynat do Europy jeszcze szerszym strumieniem, gdy Swiat obiegta
wiadomosc o ogromnych wydatkach zbrojeniowych planowanych w krajach
Unii Europejskiej (program ,,ReArm Europe”). Prognozy wskazywaty, ze skumu-
lowany efekt wydatkéw na zbrojenia mégtby dodawac do unijnego PKB nawet
po 0,9-1,5 pp. rocznie, stanowiac ,dopalacz” dla zyskdéw europejskich przedsie-
biorstw. Dodatkowo pojawita sie zapowiedz ,fiskalnej bazooki” w Niemczech

i wielkich inwestycji infrastrukturalnych. Wraz z tagodng polityka prowadzona
przez Europejski Bank Centralny stworzyto to perspektywe na wyrwanie sie
catej strefy euro z gospodarczej stagnacji.

Te czynniki w potaczeniu ze staboscig USA daty impuls wzrostowy gietdom na
Starym Kontynencie. W pierwszych miesigcach roku na nowe szczyty wspiety sie

[@ Potrzebujesz dodatkowych informacji? Szybki kontakt } Informacja reklamowa

Komentarze rynkowe PPK PPE Warto wiedzie¢

m.in. brytyjski FTSE 100 i niemiecki DAX, a hiszpanski IBEX 35 znalazt sie najwyzej
od czasow globalnego kryzysu finansowego z 2008 r. W rezultacie na najwyzszych
poziomach w historii uplasowat sie tez paneuropejski STOXX Europe 600, ktory
po raz pierwszy od dawna wyprzedzit amerykanski indeks S&P 500. Wzrosty
wyhamowaty pod koniec marca, wraz ze zblizaniem sie zapowiadanych przez
Donalda Trumpa cet - tym razem jednak zakrojonych na szeroka skale.

Euforia na warszawskiej gietdzie

W pierwszych trzech miesigcach roku sita naszej rodzimej Gietdy Papierow
Wartosciowych (GPW) okazata sie spektakularna i zaskoczyta nawet nas - optymistow
zaktadajacych pozytywny scenariusz dla polskich akcji na 2025 r. Gtéwne indeksy
warszawskiej gietdy przebojem weszty do tegorocznej czotéwki globalnych liderow.

Wroc | Dalej
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Rajd polskich akcji zaczat sie zaraz na poczatku roku — w styczniu indeks WIG . o

) L, L i . ) Polskie akcje: nowe rekordy na warszawskiej gietdzie i WIG20 2024 L Kw. 2025
wymazat niemal szes¢ miesiecy wczesniejszych spadkow, a fundusze akcji polskich w czotéwce globalnych akgji e
o uniwersalnej strategii osiggnety najlepsze m|e5|eczr?e wyniki od llstopéda 2922 r. WIG (szeroki rynek) 1,42% 20,58%
Za tym nagtym zrywem staty tzw. fundamenty, czyli dobre dane z krajowej .

. ) L , . WIG20 (duze spotki) -6,44% 22,68%
gospodarki oraz solidne wyniki spotek — wraz z perspektywa ich dwucyfrowego

. br e . . mWIG40 (Srednie spotki) 5,83% 17,35%

wzrostu w tym roku. Nieco pozniej dodatkowym magnesem przyciggajacym
inwestoréw zagranicznych do Polski staty sie rosnace szanse na zakofczenie SWIG80 (mate spotki) 3,01% 12,64%
Wojny w Ukrainie. Zrédto: Bloomberg,.

W obliczu optymistycznych nastrojow w Europie na warszawskiej gietdzie
zapanowata euforia. Gtownga lokomotywa dla GPW okazaty sie najwieksze spotki
(tzw. blue chipy). Grupujacy je indeks WIG20 wzrdst az 0 22,68 proc., czym
wywalczyt sobie pozycje najsilniejszego indeksu akcyjnego na Swiecie w pierw-
szym kwartale. W rezultacie indeks ,,szerokiego rynku”, czyli WIG, raz za razem
ustanawiat nowe rekordy, w szczytowym momencie byt bliski przetamania
psychologicznej bariery 100 tys. punktow. W minionym kwartale na najwyzszych
poziomach w historii znalazty sie rowniez indeksy matych (sWIG80) i Srednich
(MWIG40) spotek. Szampanskie nastroje - podobnie jak w catej Europie -
popsuta dopiero perspektywa ogtoszenia nowych cet przez USA.

[@ Potrzebujesz dodatkowych informacji? Szybki kontakt } Informacja reklamowa ' Wroc | Dalej
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Obligacje

Polskie obligacje spisaty sie na medal

W pierwszym kwartale 2025 r. sytuacja na rynkach dtugu
po obu stronach Atlantyku rozwijata sie w przeciwnych
kierunkach - lepiej w Stanach Zjednoczonych, gorzej w Europie.

Amerykanskie obligacje skarbowe sie umacniaty, pomimo ze Fed (bank
centralny USA) ,, pauzowat” po trzech szybkich cieciach dokonanych w 2024 r.

i utrzymywat stopy procentowe w przedziale 4,25-4,50 proc. Poczatkowo obli-
gacjom sprzyjaty korzystniejsze dane z gospodarki i oczekiwania na obnizenie
deficytu budzetowego USA przez nowa administracje Biatego Domu. ,,Zaciskanie
pasa” przetozytoby sie na ograniczenie podazy nowych obligacji, zmniejszajac
presje na ich ceny. W pdzniejszym czasie rentownos¢ amerykanskich papierow
rzagdowych zaczeta dynamiczniej spadac (a obligacje - drozec) ze wzgledu

na wzrost obaw inwestorow o pogorszenie koniunktury gospodarczej w USA
spowodowane polityka celng prezydenta Donalda Trumpa. Zwiekszenie prawdo-
podobienstwa recesji w Stanach wywotato nadzieje na to, ze do akcji ratunkowe;j
przystapi Fed, obnizajac stopy procentowe.

[@ Potrzebujesz dodatkowych informacji? Szybki kontakt J Informacja reklamowa

Komentarze rynkowe PPK PPE Warto wiedzie¢

Sytuacja na Starym Kontynencie

W Europie obligacje tracity na wartosci - i to pomimo dwukrotnej obnizki stop
procentowych (po 0,25 pp. kazda) przez Europejski Bank Centralny. Gtownym
powodem stabosci europejskich obligacji okazat sie plan wydatkow
zbrojeniowych ,,ReArm Europe” o wartosci do 800 mld euro w perspektywie
czterech lat. Zostat on ogtoszony przez Komisje Europejska w odpowiedzi

na zapowiedz USA o wycofywaniu amerykanskich wojsk ze Starego Kontynentu
oraz wstrzymaniu finansowania pomocy wojskowej dla Ukrainy. Perspektywa
odbudowy zdolnosci obronnych Europy po 80 latach czerpania ,,dywidendy
pokoju”, tj. gospodarczych korzysci wynikajgcych ze zmniejszenia wydatkow
na zbrojenia, nie ucieszyta inwestujacych w obligacje. Wiekszos¢ tej kwoty miataby
pochodzié z budzetéw krajowych, co oznaczatoby konieczno$é wyemitowania
nowych obligacji, a dodatkowo zwiekszytoby i tak juz wysokie zadtuzenie wielu
krajow w relacji do PKB.

Dodatkowo Niemcy przegtosowaty poluzowanie ,,hamulca zadtuzenia”

i zapowiedziaty stworzenie pozabudzetowego funduszu infrastrukturalnego
o wartosci 500 mld euro na okres 10 lat. Wywotato to paniczng wyprzedaz
niemieckich obligacji, powodujac najwiekszy jednodniowy wzrost rentownosci
10-letniego ,,bunda” od 1990 r. (wzrost rentownosci przektada sie na spadek

cen obligacji). Pozniej spadki wyhamowaty, poniewaz inwestorzy zaczeli kupo-
wac przecenione papiery, koncentrujac sie na stabszych danych z amerykanskiej
gospodarki i na polityce celnej Donalda Trumpa. Ostatecznie indeks obligacji

Wroc | Dalej
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rynkow rozwinietych, obejmujacy USA i Europe (JPMorgan GBI), zakonczyt
kwartat na niewielkim plusie.

Lepsza dyspozycje zanotowaty obligacje rynkow wschodzacych w tzw. twardej
walucie, a indeks dolarowych obligacji emerging markets (JPMorgan EMBI)
wzrost 0 2,24 proc. Na poczatku roku obligacjom tym pomagaty zaréwno spada-
jace rentownosci amerykanskich obligacji rzadowych, jak i zawezajace sie spready,
tj. malejaca premia zgdana przez inwestorow w zamian za podjecie ryzyka

Komentarze rynkowe PPK PPE Warto wiedzie¢

zwigzanego z inwestycja w te obligacje. Podobnie jak w zesztym roku zdecydo-
wanie lepiej zachowywaty sie obligacje krajow o nizszych, wrecz spekulacyjnych
ratingach (w tym zaklasyfikowanych jako niewyptacalnych), poniewaz inwestorzy
poszukiwali wyzszych zyskow. Pdzniej obligacje emerging markets stracity

na amerykanskiej polityce celnej, pogorszeniu perspektyw makroekonomicznych
USA, a niektore takze na skutek dziatania czynnikow specyficznych, zwigzanych

z sytuacja konkretnych krajow.

[ @ Potrzebujesz dodatkowych informacji? Szybki kontakt }
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z inflacja, w tym doroczna rewizja koszyka inflacyjnego Gtéwnego Urzedu
Obligacje zagraniczne: rynki wschodzace na fali wznoszacej 2024 I kw. 2025 Statystycznego, ktdra obnizy’ta odczyty dynamiki cen konsumpcyjnych (CP|)
JPMorgan GBI (obligacje rynkow rozwinietych) 0,15% 0,89% o ok. 0,4 pp. Wb.rew p.rognozom prz.edstaW|'anym prze'z Narodowy B.ar]k Polski
— ) wraz z naptywajacymi z gospodarki danymi stawato sie coraz bardziej prawdo-
JPMorgan EMBI (obligacje rynkow wschodzacych) 6,54% 2,24%

podobne, ze na koniec 2025 r. inflacja CPI spadnie do poziomu 3-3,5 proc.,
co ostatecznie powinno umozliwi¢ wznowienie cyklu obnizek stop procentowych
w Polsce. Pod koniec marca pojawita sie tez informacja, ze rzad utrzyma ,zamro-

Zrédto: Bloomberg.

Polskie obligacje pokazaty sitq. Jest nowy rekord zone” ceny energii elektrycznej dla gospodarstw domowych. W tych okoliczno-
sciach TBSP.Index (flagowy indeks polskich obligacji) zanotowat rekord wszech
W pierwszych miesigcach roku krajowe obligacje skarbowe dzielnie walczyty czaséw, zyskujac w ciagu trzech miesiecy 2,14 proc.

z licznymi przeciwnosciami. Lokalne wzrosty cen polskich papierow rzadowych
wstrzymywata m.in. ,jastrzebia” komunikacja Rady Polityki Pienieznej (RPP),

sugerujgca wyzsza éCiesz inflacji w Polsce, a tym samym odsuniecie w czasie Obligacje polskie: flagowy indeks polskich obligacji osiggnat nowy szczyt 2024 I kw. 2025
obnizek stop procentowych. Pdzniej pojawita sie presja ze strony unijnej polityki

fiskalnej, tj. planowanego zwiekszenia zadtuzenia na cele zbrojeniowe i infra- GPWB-BWZ (obligacje polskie zmiennokuponowe) 6.87% 1,54%
strukturalne w Niemczech. Polskie obligacje wyjatkowo dobrze zniosty te europejska GPWB-B1Y3Y (obligacje polskie krotkoterminowe) 5,05% 1,49%
przecene i z catej tej zawieruchy wyszty obronng reka. Swiadczy o tym poprawa TBSP.Index (obligacje polskie) 3,27% 2,14%

postrzegania krajowych obligacji - premia zgdana przez inwestoréw za zakup
polskich obligacji 10-letnich w stosunku do niemieckich spadta do ok. 3 proc.,
czyli do najnizszego poziomu od lata 2024 r.

Zrédto: Bloomberg.

Pomimo nieugietego oficjalnego stanowiska RPP pojawiato sie coraz wiecej
sygnatow wskazujacych na rosnacy potencjat polskich obligacji. Korzystnie
na perspektywy rodzimych papierow wptynety pozytywne zaskoczenia zwigzane

{@ Potrzebujesz dodatkowych informacji? Szybki kontakt J Informacja reklamowa
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PPK
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Fundusz PPK inPZU SFIO

Kliknij i sprawdz wyniki:

Wroc¢ | Dalej
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https://in.pzu.pl/fundusze-ppk/ppk-inpzu-2050?startDate=01.10.2019&endDate=31.03.2025
https://in.pzu.pl/fundusze-ppk/ppk-inpzu-2060?startDate=17.10.2019&endDate=31.03.2025
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W [ ()
szystkie subfundusze PPK inPZU

$rednia Srednia $rednia Srednia $rednia $rednia Srednia
Lol dla grupy LIS dla grupy L LS dla grupy LIS dla grupy Lol dla grupy YTD* dla grupy Od.poczqt!( " dla grupy

za 2020 732020 za 2021 732021 za 2022 732022 za 2023 722023 za 2024 722024 YTD dziatalnosci od.poczqt!uf

dziatalnosci
PPK inPZU 2025 +10,10% +7,66% -2,70% -0,70% -5,68% -5,67% +16,57% +17,00% +4,86% +5,00% +2,97% +3,10% +32,46% +30,81%
PPKinPZU 2030 +14,00% +9,30% +2,09% +4,80% -7,49% -8,53% +19,65% +21,58% +5,05% +5,65% +4,26% +4,41% +46,72% +45,33%
PPK inPZU 2035 +18,06% +10,75% +7,19% +9,68% -8,88% -10,73% +23,33% +25 57% +5,43% +6,58% +5,72% +6,29% +65,54% +60,14%
PPK inPZU 2040 +18,06% +10,95% +7,70% +10,95% -9,00% -11,14% +23,70% +26,54% +5,41% +6,70% +6,29% +7,62% +67,62% +65,95%
PPK inPZU 2045 +23,48% +12,42% +12,12% +14,25% -11,09% -12,63% +27,54% +29,00% +5,87% +7,29% +7,19% +8,15% +85,94% +76,19%
PPK inPZU 2050 +23,00% +12,19% +11,97% +14,60% -11,52% -12,80% +27,76% +29,23% +6,00% +7,26% +7,67% +9,01% +85,38% +77,65%
PPK inPZU 2055 +22,67% +11,90% +12,27% +14,43% -11,41% -12,63% +27,58% +29,18% +5,92% +7,20% +7,55% +8,97% +84,00% +76,32%
PPK inPZU 2060 +22,29% +13,43% +12,49% +14,17% -12,20% -12,79% +27,35% +29,01% +5,66% +6,96% +7,64% +8,99% +76,44% +76,41%
PPKinPZU 2065 - - - - -13,72% -9,80% +25,28% +27,74% +4,23% +6,93% +7,23% +8,99% +36,72% +44.,42%

*YTD (ang. Year-to-Date) - od poczatku roku.

Dane na 31 marca 2025r.
Zrédto: analizy.pl. Przedstawione dane odnoszg sie do funduszy z ta sama zdefiniowana data.

Wroc | Dalej
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® o o
Nizsza optata - wiekszy
Rzeczywiste stawki wynagrodzenia statego
° l k SERICHEZ za zarzadzanie od 1 kwietnia 2025 r**
PPK inPZU 2025 0,1213%
Od 1 kwietnia 2025 r. optaty za zarzagdzanie pracowniczymi planami PPK inPZU 2030 0,1655%
kapitatowymi (PPK) w TFI PZU SA s3 jeszcze nizsze! Dzieki temu
. . . . . . /, 14 i 0,
uczestnicy PPK beda mieli wiecej zainwestowanych srodkéw PPKInPzU 2035 0,2206%
na swoich rejestrach. PPK inPZU 2040 0,2427%
e M PPK inPZU 2045 0,2427%
W dtuzszej perspektywie PPK inPZU 2050 0,2482%
Wartosé aktywdéw zgromadzonych w subfunduszach PPK inPZU
. . : PPK inPZU 2055 0,2482%
SFIO to juz 7,5 mld zt*. Obnizka faktycznych optat jest efektem i
naszego rosnacego udziatu w rynku PPK. PPK inPZU 2060 0.2482%
- )
PPK inPZU 2065 0,2482%
* Dane z 31 marca 2025r. ** Stawki beda sie zmieniaty na zasadach okreslonych w art. 49 ust. 5-7 ustawy o PPK.
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@ Przysztos¢ w dobrym Towarzystwie a

Do {ata rocz n a musieli zgromadzi¢ co najmniej 25 proc. standardowo wymaganej kwoty (890,82 zt).
p To oznacza, ze aby otrzymac doptate roczng, musieli zgromadzi¢ wptaty w wysokosci
d 4 Co najmniej 222,71 zt.

0 PPKza 2024v.

o & ° ° ?
Uczestnicy pracowniczych planéw kapitatowych (PPK) Jak sprawdzic, czy doptata roczna juz wptyneta?

otrzymuja co roku dodatkowe 240 zt Od. pa,ﬁStW€) - Zaloguj sie do serwisu inPZU (in.pzu.pl) i zobacz, czy doptata zostata
FO nagmda Za,SYStemat.yczne od k{a,dan'e srodkow zaksiegowana. Jesli nie pamietasz swojego loginu, skontaktuj sie
| kolejny dowod na to, ze warto byc w PPK. Doptata z infolinia dla uczestnikéw PPK (tel. 22 640 05 55).

roczna za 2024 r. zostata przekazana na rejestry
uczestnikow PPK w marcu.

Aby otrzymad doptate, suma wptat - uczestnika PPK i pracodawcy - musiata
wynies¢ w 2024 r. co najmniej 3,5 proc. szesciokrotnosci obowigzujacego
minimalnego wynagrodzenia. W ubiegtym roku uczestnik PPK powinien zatem
zgromadzic¢ wptaty w wysokosci co najmniej 890,82 zt.

Rowniez dla osob najmniej zarabiajacych

Uczestnicy PPK o nizszych dochodach, ktorzy zdecydowali sie na obnizenie swojej
wptaty podstawowej do 0,5 proc. wynagrodzenia (zamiast standardowych 2 proc.),

[@ Potrzebujesz dodatkowych informacji? Szybki kontakt J Informacja reklamowa
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Bezptatne szkolenia
na temat PPK - rozwoj
dla pracownikow

i pracodawcow

Portal szkoleniowy TFI PZU SA to doskonate miejsce

dla osdb, ktore chca poszerzy¢ swoja wiedze dotyczaca
pracowniczych planow kapitatowych (PPK) oraz korzysci,
jakie ptyna z uczestnictwa w tym programie. Dlaczego
warto skorzystaé z naszych szkolen?

Wroc | Dalej
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Jak skorzystac?

Wejdz na strone portalu szkoleniowego (emeryturappk.pzu.pl/szkolenia-ppk),
wybierz dowolne szkolenie i rozpocznij nauke w dogodnym dla siebie momencie.

° | Nie czekaj - juz dzis zdobadz praktyczna wiedze, ktora pomoze ci lepigj
° \— zarzadzad twoimi finansami w PPK!

Bezptatny dostep - wszystkie szkolenia sg bezptatne i dostepne online.

&
&

Dla kazdego - szkolenia sg przeznaczone zaréwno dla pracodawcow,
ktorzy chca lepiej zrozumiec zasady funkcjonowania PPK, jak i dla
pracownikdw pragnacych swiadomie zarzadzac swoimi oszczednosciami.

&

Takze w jezyku angielskim - szkolenia sg prowadzone réwniez
dla pracownikdéw anglojezycznych.

Q

Nowe tematy - regularnie dodajemy nowe szkolenia, dzieki ktorym
kazdy zainteresowany bedzie na biezaco ze zmianami dotyczacymi PPK.

~
J

Jednym z najnowszych tematow dostepnych na naszym portalu jest
wyptata transferowa. Podczas szkolenia dowiesz sie m.in., jak przeniesc¢
Srodki zgromadzone w PPK, np. w przypadku zmiany swojego pracodawcy.

Wroc | Dalej
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https://emeryturappk.pzu.pl/zapisz-do-newslettera
https://emeryturappk.pzu.pl/szkolenia-ppk

@ Przysztos¢ w dobrym Towarzystwie 4

7 Otrzymuj newsletter - zapisz sie! Komentarze rynkowe PPK PPE Warto wiedzieé

Pa m iqtaj . a by Jesli jestes pracodawca

Zgodnie z ,Regulaminem korzystania z serwisu e-PPK” pamietaj o aktualizacji

@l ktu el li ZOWa é d ane danych administratoréw tego serwisu, w szczegélnosci o:

@ usunieciu danych administratorow, ktorzy nie sg juz pracownikami
(ze wzgleddw bezpieczenstwa nalezy odebrac dostep do danych

Wyjasniamy, kogo dotyczy koniecznosc weryfikacji
osobowych i finansowych nieupowaznionym pracownikom),

oraz ewentualnej zmiany danych osobowych
| dlaczego to tak wazne.
Y

podaniu aktualnych numeréw telefondw komérkowych oraz adreséw
e-mail,

@ dodaniu nowych administratoréw.

W razie watpliwosci prosimy o zapoznanie sie z instrukcja lub o kontakt z infoliniag
dla pracodawcow - nr tel. 22 640 06 22.

Jesli jestes pracownikiem

Pamietaj o aktualizacji swoich danych zapisanych na rejestrze uczestnika PPK,
takich jak np. adres zamieszkania czy seria i numer dowodu osobistego. To istotne
zaréwno dla ciebie, jak i dla instytucji finansowej. Tylko dzieki aktualnym danym
mozemy rzetelnie zidentyfikowac uczestnika PPK oraz wskazane przez niego
osoby uprawnione. Dane osobowe mozesz zaktualizowac w serwisie inPZU.

[@ Potrzebujesz dodatkowych informacji? Szybki kontakt J Informacja reklamowa
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oferowanie go jako jeden z benefitow, proponujac zatrudnionym

G rono zwiekszong doptate miesieczng ze strony pracodawcy. W ten sposéb
przyczyniajg sie z jednej strony do wzrostu partycypacji w PPK,

Od pOWiEd Zia InyCh Sie a z drugiej - do zapewnienia lepszej przysztosci emerytalnej

swoim pracownikom.

[
pOWIQ ksza Liste zwyciezcdw X edycji gali mozna sprawdzic tutaj.

9 kwietnia 2025 r. odbyta sie jubileuszowa, X edycja gali
,Odpowiedzialny i Przyjazny Pracodawca”. Tym razem

wyjatkowym tytutem wyrdzniono 24 przedsiebiorstwa TFI PZU SA
i instytucje prowadzace PPK. W gronie laureatéw znalezli sie rowniez
rowniez pracodawcy, ktdrzy zaufali TFI PZU SA i zdecydowali, wyroznione!

aby eksperci naszej spotki zarzadzali oszczednosciami
ich pracownikow. Serdecznie gratulujemy nagrodzonym!

ODPOWIEDZIALNY
‘\ I PRZYJAZNY ‘1
: PRACODAWCA

Organizatorzy gali
przyznali nagrode S _
ta kze TFI PZU SA - 2 ' -: : : Wyrdznienie dla Instytucji Finansowej

za wspieranie Pracodawcow

Pierwsza edycja programu miata miejsce w 2019 r. Od tego momentu

organizator wydarzenia - PFR Portal PPK - przyznat tytut

,Odpowiedzialnego i Przyjaznego Pracodawcy” az 162 podmiotom.

Tak doceniani sg pracodawcy, ktorzy szczegdlnie angazujg sie : .

w promowanie pracowniczych planow kapitatowych (PPK) w swoich Za zaangazowanie we
wdrazanie PPK oraz

organizacjach. Atrakcyjnosé PPK zwiekszajg oni m.in. poprzez : B EER T e e
wysoka partycypacje B '

W programie.

i zaangaZzowanie w rozwoj

Jako InStthCJI ‘ re ~ .4 Pracowniczych Planéw Kapitatowych
finansowej - 2 "
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PPE
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o ¢

Jak sprawdzic

wyniki PPE: 2 I °
Klienci indywidualni Firmy Notowania westowaniu Komentarze i analizy Dystrybutorzy Odpowiedzialne inwestycje

Notowania wszystkich funduszy TFI PZU  Notowania funduszy inPZU

1. Wejdz na strone in.pzu.pl. j
Filtry

2 . Kl i k n ij W Za k{a d ke ” N otowa n i a 99 ] Data wyceny: Typ funduszu Poziom ryzyka: Kategoria jednostki

02.04.2025 [ Wszystkie Wszystkie A- dostepne bez ogr

3. W sekgcji z nagtéwkiem ,,Filtry” znajduja sie cztery okienka z listami
rozwijalnymi. W ostatnim z nich wybierz kategorie jednostki
wtasciwg dla twojego programu*.

Biezaca wartosé

it Poziom ryzyka 1] A Pordwnaj

Nazwa funduszu

PZU Obligacji Krétkoterminowych 97,80 PLN

4, Na stronie pojawig sie wyniki inwestycyjne dla wybranego |
przez ciebie zakresu.

PZU Papierdw Dtuinych POLONEZ 187,37 PLN

PZU Obligacji Odpowiedzialnego
Rozwoju

58,08 PLN

5. Aby poréwnad wyniki kilku subfunduszy, w kolumnie ,,Porownaj”
wybierz interesujace cie subfundusze (maksymalnie pieé) P2 Gl Oblgach Korporsoiyeh 155 i
i kliknij w kafelek ,,POROWNAJ”. —

(5.2 5) PORGWNAJ

* Jezeli nie wiesz, ktorg jednostke uczestnictwa wybrac, skontaktuj sie z pracodawcg prowadzacym

twoj program.

{@ Potrzebujesz dodatkowych informacji? Szybki kontakt J Informacja reklamowa
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6. Na stronie pojawia sie szczegdty notowan i wykresy wybranych
przez ciebie subfunduszy.

7. Aby wrocic do tabeli notowan, kliknij w pole z napisem
»Powrot do tabeli”.

[@ Potrzebujesz dodatkowych informacji? Szybki kontakt } Informacja reklamowa
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N
W razie pytan zachecamy do kontaktu: B
tel. 22 640 05 55 |
e-mail: ppe@pzu.pl —y
J

Wroc | Dalej
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Decyduj,
jak inwestujesz

W pracowniczych programach emerytalnych (PPE),
oferowanych przez TFI PZU SA i prowadzonych w formie
Grupowego Planu Emerytalnego (GPE) lub Pakietu Wyzsza
Emerytura (PWE), uczestnicy majg mozliwosé inwestowania
nawet w kilkudziesieciu subfunduszach o roznym ryzyku
inwestycyjnym.

W ramach GPE, czyli PPE z Funduszem PZU FIO Parasolowy, uczestnicy
PPE moga wybrad jeden z dwoch modeli inwestycyjnych:

@ indywidualny model wptat, w ktérym sami wskazujg podziat
pomiedzy wybrane subfundusze, dostepne w programie
prowadzonym przez pracodawce;

@ rekomendowany model wptat, w ktérym podziat sktadek miedzy
subfundusze jest dostosowany do wieku uczestnika. Udziat akcji
w portfelu zmniejsza sie wraz z wiekiem oszczedzajacego.

[@ Potrzebujesz dodatkowych informacji? Szybki kontakt J Informacja reklamowa - ' Wroc | Dalej
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W ramach PWE, czyli PPE z Funduszem inPZU SF10, uczestnicy PPE moga wybrac Zmiany sg bezptatne i nielimitowane, chyba ze umowa z pracodawca stanowi
subfundusze akcyjne, obligacyjne lub cyklu zycia (czyli dostosowane poziomem inaczej. Dyspozycje zmiany sposobu inwestowania mozesz ztozy¢ online
ryzyka do wieku danego uczestnika). w serwisie inPZU (jezeli umozliwia to umowa zawarta pomiedzy pracodawca

a TFI PZU SA) badz bezposrednio u swojego pracodawcy.
Pamietaj, ze ryzyko inwestycyjne mozesz roztozyc¢ na kilka funduszy. Nie musisz

inwestowac wszystkich oszczednosci w jednym subfunduszu inwestycyjnym -
mozesz wybrac kilka o roznym poziomie ryzyka inwestycyjnego i wskazac
procentowy udziat kazdego z nich.

Dopasowane do ciebie

Jezelijuz od dtuzszego czasu gromadzisz oszczednosci w ramach wybranego
produktu emerytalnego, to rowniez mozesz rozdzieli¢ sposdb inwestowania

dla nowo naptywajacych sktadek i juz zgromadzonego kapitatu. Na przyktad,

aby zmniejszy¢ ryzyko inwestycyjne dla juz zgromadzonych oszczednosci,

mozesz wybraé fundusze o nizszym ryzyku inwestycyjnym, a dla nowo naptywajacych
sktadek - fundusze inwestycyjne o wyzszym ryzyku, badz odwrotnie.

Swoja decyzje inwestycyjng w kazdym momencie mozesz zmienié, np. jezeli
uznasz, ze wybrany przez ciebie sposoéb inwestowania jest zbyt ryzykowny, mozesz
zmieni¢ podziat procentowy pomiedzy wybranymi subfunduszami lub przeniesc
oszczednosci do subfunduszy o mniejszym ryzyku inwestycyjnym.

Skontaktuj sie ze swoim pracodawca i sprawdz, w jaki sposdb mozesz
Jezeli w twoim programie sg dostepne dwa modele wptat, w kazdym momencie sktadac dyspozycje zwigzane z twoim programem.
mozesz zmieni¢ wybrany model, np. z indywidualnego na rekomendowany.

[@ Potrzebujesz dodatkowych informacji? Szybki kontakt J Informacja reklamowa
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Pamietaj, aby VA

aktualizowac dane

O czym powinien pamietac pracodawca, ktéry prowadzi
pracowniczy program emerytalny (PPE), a o czym

jego pracownicy?

Jesli jestes pracodawca

Pamietaj, aby na biezgco aktualizowac dane administratoréow
obstugujacych PPE.

Jak to zrobié?

Uzupetnij i podpisz petnomocnictwo dla administratora, a nastepnie
wyslij je e-mailem na ppe@pzu.pl. Na ten sam adres napisz do nas,
jesli potrzebujesz wzoru petnomocnictwa.

[@ Potrzebujesz dodatkowych informacji? Szybki kontakt J Informacja reklamowa : Wroc | Dalej
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W jaki sposdb poinformowac Komisje Nadzoru Finansowego (KNF) i TFI PZU SA
o zmianie danych przedsiebiorstwa/pracodawcy?

Pamietaj o obowigzku zgtaszania do rejestru programow wszelkich zmian
dotyczacych danych przekazanych we wniosku o rejestracje w PPE
(art. 34 ust. 3 ustawy o PPE), w tym m.in. zmiane:

@ (firmy) 2. Przekaz informacje do KNF:
nazwy (firmy),
@ przesytka polecong na adres - ul. Piekna 20, 00-549 Warszawa, skr. poczt. 419;

1. Skontaktuj sie ze swoim opiekunem PPE w TFI PZU SA lub napisz na ppe@pzu.pl,
abysmy mogli ztozy¢ w twoim imieniu wniosek do KNF o aktualizacje danych.

@ formy prawnej swojej dziatalnosci,

lub
/) adresu siedzib
Q adrestsieaziby, @ bezposrednio w biurze podawczym - ul. Piekna 20, 00-549 Warszawa;
@ danych rejestrowych, takich jak REGON czy NIP. lub

@ e-mailem na dff@knf.gov.pl (przeslij skan podpisanego dokumentu rowniez

Aktualizacje nalezy zgtosic do 30 dni od zaistnienia zmiany. do nas - na adres ppe@pzu.pl).

Jesli jestes pracownikiem

Pamietaj o aktualizacji swoich danych zapisanych na rejestrze uczestnika
PPE, takich jak np. adres zamieszkania czy seria i numer dowodu osobistego.
| To istotne zaroéwno dla ciebie, jak i dla instytucji finansowej. Tylko dzieki
®e T aktualnym informacjom mozemy rzetelnie zidentyfikowac uczestnika PPE
oraz wskazane przez niego osoby uposazone. Dane osobowe mozesz zmienié
| w serwisie inPZU.
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IKZE - skorzystaj z ulgi
w podatku dochodowym

30 kwietnia 2025 r. uptywa termin rozliczen podatkowych.
Przypominamy, ze dzieki IKZE mozesz skorzystac z corocznej
ulgi w podatku dochodowym od 0sob fizycznych i albo
otrzymad zwrot podatku, albo zaptacic¢ nizszy podatek
(nawet o ponad 3 tys. zt). Jesli wiec w 2024 r. dokonates
wptat na IKZE, to masz jeszcze czas na ich uwzglednienie

w rozliczeniu podatkowym za ubiegty rok.

{@ Potrzebujesz dodatkowych informacji? Szybki kontakt J Informacja reklamowa
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Jaka ulge podatkowa moze otrzymac uczestnik IKZE w rozliczeniu

za 2024 r.?

Whptata na IKZE

Szacowana wysokos¢ zwrotu podatku*

w2024 . ’ o . .
| prog podatkowy Il prog podatkowy Podatek liniowy
(12 proc.) (32 proc.) (19 proc.)
1000 zt 144 zt 384 zt 228 zt
2000 zt 240 zt 640 zt 380 zt
3000 zt 360 zt 960 zt 570 zt
4000 zt 480 zt 1280 zt 760 zt
Pracownik:
9388,80 zt 1126,66 zt 3004,42 zt nie dotyczy
(petny limit wptat)
Osoba
L U 1689,98 7t 4506,62 zt 2675,81 zt

14 083,20 zt
(petny limit wptat)

* Obliczenia wtasne TFI PZU SA. Aby otrzymac szczegdtowe informacje i wyliczenia, skontaktuj sie z doradca
podatkowym lub wtasciwym urzedem skarbowym. Opodatkowanie zalezy od indywidualnej sytuacji podatnika
i w przysztosci moze sie zmienic.

Wroc¢ | Dalej
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Oszczedzanie
na emeryture - wybor
czy koniecznosc?

Co wyrdznia TFI PZU SA sposrod innych instytucji
finansowych zarzadzajacych PPK w Polsce? Dlaczego
dzisiaj mamy do wyboru tak duzo produktow
oszczednosSciowych i czy naprawde ich potrzebujemy?
O rosngcym zainteresowaniu oszczedzaniem, a takze

o wyzwaniach, z jakimi juz teraz musza sie mierzyc
przyszli emeryci, na tamach miesiecznika ,,HR Business
Partner” opowiedziat Tomasz Stadnik, prezes zarzadu
TFI PZU SA.

[ Wywiad z prezesem TFI PZU SA znajdziesz tutaj. }

[@ Potrzebujesz dodatkowych informacji? Szybki kontakt } Informacja reklamowa " Wroc | Dalej
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Cykl zycia a wyptaty
ratalne

Problem starzejacego sie spoteczenstwa,

przy wydtuzajgcym sie okresie zycia na emeryturze

i spadajacej stopie zastapienia, powinien nas zmotywowacd
do odpowiedniego dziatania w celu zabezpieczenia
Srodkow finansowych na okres po zakonczeniu aktywnosci
zawodowej. Moze nam w tym pomac koncepcja finansowa
cyklu zycia cztowieka.

Za jej podstawy mozna uznac hipoteze cyklu zycia opracowang przez
Franco Modiglianiego (amerykanskiego ekonomiste wtoskiego pochodzenia,
laureata Nagrody Nobla z 1985 r.) oraz studiujacego pod jego okiem
Richarda Brumberga. Bazuje ona na zatozeniu, ze racjonalni ludzie
planuja swoja konsumpcje i oszczednosci w kontekscie catego zycia,
starajac sie utrzymac staty poziom zycia niezaleznie od dochodéw
uzyskiwanych w roznych latach. To oznacza, ze w momentach, w ktorych
zarabia sie wiecej, nalezy oszczedzac po to, aby utrzymac odpowiedni
standard zycia w czasie, gdy mamy mniejsze zarobki oraz po zakonczeniu
aktywnosci zawodowe;.

[@ Potrzebujesz dodatkowych informacji? Szybki kontakt J Informacja reklamowa ‘ S Wré¢ | Dalej
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Charakterystyka poszczegolnych okresow zycia

0-10 lat - to etap nazywany dziecinstwem. Nie uzyskujemy wéwczas
zadnych dochodéw, ale powinnisSmy sie nauczyé, czym sa pieniadze
i ze nie produkuja ich bankomaty.

10-25 lat - okres tzw. dtugu ekonomicznego, w ktorym rodzice musza
ponie$¢ wydatki na naszg edukacje. Mozemy jednak zarabiaé wtedy
pierwsze pieniagdze, odbywac staze pracownicze itp.

25-35 lat - to czas zaktadania rodziny i zwiekszonych wydatkow, czesto

na cele mieszkaniowe. Jest to takze moment, w ktorym powinnismy
zrozumied, ze jesli nie chcemy byc wiecznymi studentami bez oszczednosci,
powinnismy sie przygotowadé do budowy poduszki finansowej i gromadzenia
pieniedzy na przysztosc. Zazwyczaj w tym okresie rozpoczynamy takze kariere
zawodowa oraz utwierdzamy sie w przekonaniu, co chcemy robi¢ w zyciu.

35-45 lat - to etap rozkwitu i rozwoju. Przewaznie w wieku 45 lat uzyskujemy
najwieksze dochody, a nasza kariera jest lub powinna by¢ na stabilnych
torach. To réwniez okres, w ktorym nalezatoby znaczgco zwiekszy¢ swoje
oszczednosci, ze wzgledu na wyzszy poziom dochodow. Powinnismy tez
pozbyc sie w tym czasie naszych zobowigzan finansowych, a przynajmniej

ich znacznej wiekszosci.

[@ Potrzebujesz dodatkowych informacji? Szybki kontakt J Informacja reklamowa
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45-65 lat - w tym okresie nasza pozycja zawodowa jest przewaznie
ustabilizowana i zaczynamy jej broni¢. Dochody nie rosna juz tak szybko,
czasem nawet maleja. W tym momencie zycia nie powinnismy juz mieé
zadnych zobowigzan finansowych. Nadal budujemy swoje oszczednosci,
ale niekoniecznie w tak szybkim tempie jak w poprzedniej fazie. W przypadku
kobiet jest to tez okres powolnego wygaszania aktywnosci zawodowe;j.

65-75 lat - czas, ktdry mozemy nazwac wczesng emeryturg. Poziom
uzyskiwanych dochoddw znaczaco zmalat, zaczyna sie natomiast powolna
konsumpcja zgromadzonych w poprzednich latach oszczednosci. Stopniowo
zmieniajg sie nasze potrzeby konsumpcyjne. W razie braku oszczednosci
lub w przypadku ich niewielkich zasobow zaczynaja sie pojawiac
problemy z ptynnoscia finansowa. Jezeli nasze pienigdze ulokowalismy
w roznego rodzaju produktach zabezpieczenia emerytalnego, to bardzo
czesto dokonujemy ich jednorazowej wyptaty ze wzgledu na mozliwosc
szybkiego uzyskania solidnego zastrzyku gotowki. Okazuje sie jednak,

ze nie zawsze potrafimy sobie z nim pdzniej poradzic.

75 lat i wiecej - nierzadko jest to najtrudniejszy okres w naszym zyciu.
Przy braku racjonalnego wydawania zaoszczedzonych wczesniej pieniedzy
pojawiaja sie trudnosci finansowe. Zmieniaja sie rowniez nasze potrzeby,
a gtowne wydatki sg zwigzane z kwestiami zdrowotnymi.

Wroc | Dalej
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Co mozna zrobic?

Cykl finansowy zycia cztowieka Kluczowa role w budowaniu stabilnej przysztosci emerytalnej coraz czesciej
odgrywaja réznego rodzaju produkty zabezpieczenia emerytalnego, takie jak:
PPE, PPK, IKE, IKZE, a ostatnio takze OIPE, czyli ogolnoeuropejski indywidualny
produkt emerytalny. Umiejetne korzystanie z tego typu rozwigzan moze sprawic,

7e po zakonczeniu aktywnosci zawodowej bedziemy mogli przejsé na system
100

,rentierski”. Wtasnie temu stuzg m.in. wyptaty ratalne. Obecnie nie sg one
D , . . . .
a0 0N 0" 0" bl 0" najpopularniejsza forma wyptaty, mozliwe jednak, ze w przysztosci to sie zmieni.
80 //\ . Dlaczego? Oto kilka zalet korzystania z tej formy wyptat.
g / % \ % g ° ° ° °
60 | 2 g g 8 5 5 2 Po pierwsze: potencjalnie wiekszy zysk
E $ s | 5/ % s ¢ [~ , ,
: , N = S S s g o T~ Wybor wyptat ratalnych sprawi, ze to pienigdze beda pracowac dla nas, a nie my
E 0 dla nich. Ta forma wyptacania oszczednosci oznacza réwniez uzyskiwanie
8 T~ regularnych dochoddw przez dtugi czas po zakonczeniu aktywnosci zawodowe;.
& 20 T . c . . . . s .
down \ To od nas zalezy, na jaki okres roztozymy wyptaty, warto jednak wzigc tutaj
// osz::;::‘:s,d pod uwage aspekt podatkowy. W przypadku PPK przy wyborze minimum
0 e 120 miesiecznych wyptat (cho¢ mozna i wiecej) unikniemy ptacenia podatku Belki.
0 10 20 30 40 50 60 70 80 20 100

Moze nie wydaje sie to kuszace przy oszczednosciach na poziomie 20-30 tys. zt,
jednak gdy siegajg one 200-300 tys. zt, podatek Belki jest juz powaznym kosztem.

Wiek cztowieka
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Po drugie: komfort i wygoda Klucz do spokojnej przysztosci
Dysponowanie oszczedno$ciami emerytalnymi wiaze sie z wieloma putapkami Odpowiednie zarzadzanie zgromadzonym kapitatem oraz wykorzystanie
wynikajacymi z zagadnien psychologicznych. Wyptaty ratalne mogg nas ochronié dostepnych produktéw emerytalnych i mozliwosci, jakie daja nam te rozwigzania
np. przed szybkim wydawaniem pieniedzy, presja rodziny, zbednymi zakupami finansowe, stanowi klucz do spokojnej i stabilnej przysztosci. Wybor wyptat ratalnych
dokonywanymi pod wptywem emocji, a takze przed nieuczciwymi ofertami, w ramach PPE, PPK; IKE czy IKZE pozwala na bezpieczne zarzadzanie i gospodaro-
o ktérych bardzo czesto mozna ustyszec w prasie czy telewizji, nie wspominajac wanie Srodkami, ograniczenie obcigzen podatkowych oraz ochrone przed nieprze-
o réznego rodzaju wytudzeniach. Warto takze pamietac, ze oszczednosci, widzianymi wydatkami. Aby mie¢ ten komfort w pozniejszych latach zycia oraz
ktore sg ulokowane w bezpiecznym miejscu, to mniejszy stres finansowy. po zakonczeniu aktywnosci zawodowej i by kiedys nie rozczarowac sie wtasng
sytuacja finansowa, powinnismy juz dzisiaj rozpoczac jej planowanie. Odpowiednie
Po trzecie: praktyczna stabilnos¢ do tego narzedzia i produkty s na wyciggniecie reki, ale to od nas zalezy, czy bedziemy

, , ) z nich umiejetnie korzystad.
Omawiana forma wyptat zgromadzonych srodkow finansowych przynosi rowniez

wymierne korzysci praktyczne. Mozemy do nich zaliczyé m.in. zachowanie czesci
oszczednosci przed nagtymi wydatkami czy rzadsza kontrole posiadanych
inwestycji, poniewaz wiekszos$¢ naszych oszczednosci jest przewaznie ulokowana
w aktywach uznawanych za bezpieczne, a przynajmniej narazone

na mniejsze ryzyko inwestycyjne niz w przypadku innych dostepnych na rynku
rozwigzan. Wyptaty ratalne to takze lepsza kontrola nad budzetem domowym.
Stare angielskie powiedzenie brzmi: Cash is king, but cash flow is queen (pol. ,,Gotowka
jest krolem, ale przeptyw gotowki - krolowa”), a wyptaty ratalne zapewniaja

nam tak bardzo potrzebng w pozniejszych okresach zycia ptynnosc finansowa.

Leszek Bednorz

menedzer regionu ds. planéw
emerytalno-kapitatowych
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Ztudzenie kosztu
poczatkowego

W czasie, w ktérym ekonomia behawioralna rozwijata

skrzydta dzieki badaniom takich tytandw intelektu,

jak Daniel Kahneman, Amos Tversky czy Richard H. Thaler,
przedsiebiorstwa produkcyjne na catym swiecie przescigaty sie
w tworzeniu coraz lepszych pod wzgledem jakosci

i wytrzymatosci produktéw, m.in. niezawodnych niemieckich
mercedesow czy niezniszczalnych finskich nokii.

Cel byt prosty - produkt ma by¢ solidny, dtugowieczny i samowystarczalny.
Dzi$ produkcja dobr cechuje sie zupetnie inng filozofia, ktorg opisatbym
stowami ,kup i zaraz do nas wracaj”. By¢ moze dlatego wspomniani
naukowcy nie zgtebili zjawiska, ktore opisuje w tym artykule. Czym jest
ztudzenie kosztu poczatkowego i dlaczego jego Swiadomosc bedzie miata
coraz wieksze znaczenie dla naszych portfeli? Zapraszam do lektury.
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Pan Adam kupit ekspres do kawy za 2999 zt, z czego 2000 zt wydat

z wtasnych oszczednosci, a pozostate 999 zt roztozyt na raty ,,zero procent”.
Koszt codziennego picia kawy z ekspresu w zamysle pana Adama zamknat sie
w kwocie 2000 zt oraz w 10 miesiecznych ratach, o wartosci niecatych

100 zt kazda.

A czego pan Adam nie uwzglednit w catosciowym koszcie pod nazwa
s,Poranna kawa z ekspresu”?

Otz zapomniat o kosztach:

« wymiany filtra - szes¢ razy w roku,

« zakupu ptynu do odkamieniania,

« zaopatrzenia sie w zapas kawy ziarnistej,

« wydtuzenia gwarancji na ekspres,

« zuzycia dodatkowej energii

Dobra komplementarne elektrycznej,

« nabycia nowego zestawu filizanek
do kawy,

« zakupu mleka do kawy, ktére
uwielbia corka naszego bohatera.

Chyba kazdy z nas spotkat sie z powiedzeniem: ,Im wiecej zarabiasz, tym wiecej
wydajesz”. Jest w tym sporo prawdy i pewnie wszyscy instynktownie czujemy,
dlaczego tak jest. Po prostu realizujemy kolejne potrzeby, na ktére nie moglismy
sobie pozwoli¢ jeszcze przed zwiekszeniem dochodu, np. ze wzgledu na otrzymy-
wanie nizszego wynagrodzenia za prace. Schemat wydaje sie prosty, ale czy

na pewno nic nam w nim nie umyka? Przyjrzyjmy sie przyktadowi.

[@ Potrzebujesz dodatkowych informacji? Szybki kontakt } Informacja reklamowa
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Ten przyktad pokazuje, jak umyst pana Adama zignorowat koszt dobr komplemen-
tarnych, bez ktorych produkt podstawowy (czyli ekspres) zmniejsza lub catkowicie
niweluje swoja uzytecznos$c. W wyniku tego zabiegu nasz bohater uszczuplit swoj
miesieczny budzet o ok. 100 zt (plus dodatkowe 100 zt przez pierwsze 10 miesiecy),
chociaz wcale tego nie zaktadat. Te 100 zt zazwyczaj ,,ginie” w kilku — na pierwszy

rzut oka - niezauwazalnych, mniejszych kosztach, ponoszonych z rézna
czestotliwoscia.

Ztudzenie kosztu poczatkowego dotyczy wielu dobr konsumpcyjnych. Bardzo
czesto, szukajac wewnetrznego uzasadnienia dla poniesienia sporego wydatku
(np. podczas kupna samochodu), celowo ignorujemy mysl o kosztach komplemen-
tarnych. Ich wysoko$¢, w porownaniu z wydatkiem poczatkowym, jest w momencie
zakupu (tylko iluzorycznie) nieistotna, chociaz tak naprawde potrafi catkowicie
zaburzyc nasz miesieczny budzet. Koszty komplementarne i eksploatacyjne
zaczynaja miec znaczenie dopiero wtedy, gdy nie zestawiamy ich z poczatkowym,
gtownym wydatkiem.

Komentarze rynkowe PPK PPE Warto wiedzie

Konsumpcyjna kula sniezna

Ztudzenie kosztu poczatkowego jest znaczacym, ale nie jedynym powodem
stopniowego uszczuplania domowego budzetu. W latach 80. XX w. antropolog
Grant McCracken spopularyzowat pojecie ,,efekt Diderota”. Oznacza ono chec
ujednolicania dobr za pomocg ich wyrownywania do tych najnowszych tak,
aby tworzyty spdjna catosc.

Wroémy do przyktadu zakupu dokonanego przez pana Adama. Zgodnie z efektem
Diderota nabycie nowych filizanek do ekspresu prawdopodobnie pociggnie

za soba zakup pasujgcej do nich zastawy stotowej. To z kolei moze sktoni¢ do kolejnych
wydatkow i w ten sposdb bedziemy mieli do czynienia z efektem domina. Innym
przyktadem moze by¢ kupno garnituru, do ktérego warto dobrac jeszcze koszule,
nowy pasek czy eleganckie buty. Efektowi Diderota poswiece jeden z kolejnych
artykutow ,,0szczednosciowego espresso”.

[@ Potrzebujesz dodatkowych informacji? Szybki kontakt } Informacja reklamowa
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Ztudzenie kosztu poczatkowego moze byc¢ dla nas czyms, co handlowcy
nazywaja cross-sellingiem, a wiec ,,dosprzedaza” dodatkowych doébr lub ustug
Unikaj spirali kosztow uzupetniajacych gtéwny produkt. Swiadomos¢ kolejnych wydatkéw - lub zaistnienia
dodatkowych, komplementarnych potrzeb - najczesciej pojawia sie dopiero
po fakcie. Zadanie sobie odpowiednich pytan pozwoli ci unikngé niepotrzebnych

Jezeli co miesigc zastanawiasz sie, ,,na co wydajesz te wszystkie pienigdze”, C ) j o B _
i nieprzemyslanych wydatkow obcigzajacych twoj domowy budzet.

to podczas nastepnych zakupow przeprowadz krotkg analize - zadaj sobie
kilka pytan i odpowiedz na nie.

@ Czy i jakie dodatkowe koszty miesieczne, okresowe lub jednorazowe

Wiaza sie 2 zakupem te] rzeczy lub ustugi? »0szczednosciowe espresso” - wiedza na wyciagniecie reki!

Zapraszamy na nasz blog ,,0szczednosciowe espresso”, na ktorym co miesigc

\/) " Czy chce obciazy¢ méj budzet tymi kosztami?
Q £¥ Chick OLClqzye moj PUAzEt tymi Kosztami: publikujemy ciekawe artykuty z zakresu finansow, ekonomii i psychologii.

@ Czy zakup danej rzeczy nie wywota efektu Diderota, a jezeli tak,
to na jakie kolejne koszty musze sie nastawic i czy nie mam
obecnie innych, wazniejszych wydatkow?

Z trescig wszystkich dostepnych materiatow mozna sie zapoznac tutaj.

tukasz Buczynski

menedzer regionu ds. planéw
emerytalno-kapitatowych
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Podsumowanie
Jubileuszowej
Loterii Promocyjnej

W ubiegtym roku TFI PZU SA obchodzito swoje 25-lecie.
Z tej okazji zorganizowaliSmy wyjatkowa loterie, w ramach

ktorej mozna byto wygrac bony zakupowe o wartosci
od 500 zt do 10 000 zt.

W obu czesciach loterii przyznalismy:

« 14 ,nagrdd podstawowych” o wartosci 2000 zt kazda,
« 1,nagrode dodatkowa gtéwna” o wartosci 10 000 zt,
« 25 ,nagrod dodatkowych pozostatych” o wartosci

500 zt kazda.

Gratulujemy wszystkim zwyciezcom!
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n Podatek od dochodow kapitatowych - 19-proc. podatek od zyskdw z: lokat
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ABC ° t Prospekt emisyjny - dokument informacyjny publikowany przez emitenta papieréw
I nwes'towa n Ia - wartosciowych, skierowany do potencjalnych inwestorow. Prospekt powinien zawierac

m.in. informacje na temat rodzaju oferty, sposobu jej realizacji czy czynnikow ryzyka.

S{own i k n ajwa in iejszyCh Wszystkie informacje maja na celu pomoc inwestorowi podjac Swiadoma decyzje

o ewentualnym zakupie. W wypadku funduszy inwestycyjnych zamknietych, ktore

° 4 publicznie oferuja swoje certyfikaty, w prospekcie emisyjnym znajduja sie informacje
po j QC o tych funduszach oraz o zarzadzajgcym nimi towarzystwie, a takze szczegoty dotyczace

samej oferty.

T ——

i depozytow bankowych, obligacji, akcji, papierow wartosciowych, funduszy
inwestycyjnych, dywidend itp.

Pracownicze programy emerytalne (PPE) - dobrowolna forma grupowego
oszczedzania na emeryture, organizowana przez pracodawce przy wspotudziale
pracownikdw. Sktadka podstawowa jest odprowadzana przez pracodawce,

a pracownik moze wnosi¢ sktadke dodatkowa, ktdra jest potragcana z jego
wynagrodzenia. Srodki sa gromadzone w wybranej przez pracodawce

i pracownikdw instytucji finansowej. Oszczednosci w ramach PPE mogg

by¢ odktadane w pracowniczych funduszach emerytalnych, funduszach
inwestycyjnych czy ubezpieczeniowych funduszach kapitatowych.
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m Rejestr - elektroniczna ewidencja danych dotyczacych danego uczestnika
funduszu, stanowigca czesc rejestru uczestnikdw funduszu w rozumieniu
art. 87 ustawy o funduszach inwestycyjnych, z wydzielonymi - w ramach
rejestru - subrejestrami, na ktérych sa ewidencjonowane jednostki
uczestnictwa subfunduszy.

m Specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty (SFIO) - forma zbiorowego
oszczedzania, ktora - w przeciwienstwie do funduszu inwestycyjnego otwartego -
charakteryzuje sie mozliwosciag ograniczania czestotliwosci odkupywania

jednostek uczestnictwa, ograniczania katalogu uczestnikow tylko do oséb Statut funduszu - podstawowy dokument okreslajacy wewnetrzng organizacje,
prawnych oraz mozliwoscia prowadzenia polityki inwestycyjnej, takiej jak tryb dziatania, a takze cele istnienia oraz prawa i obowigzki uczestnika funduszu
w funduszach zamknietych. inwestycyjnego. Zawiera w szczegdlnosci informacje dotyczace polityki

inwestycyjnej funduszu, rodzaju dopuszczalnych lokat czy wysokosci pobieranych optat.

7 Kopia statutu funduszu stanowi zatacznik do prospektu informacyjnego.

ey
it

a

Stopa zwrotu - wyrazony w procentach stosunek rocznej nadwyzki netto
(po odjeciu podatkow) do wartosci poniesionego naktadu inwestycyjnego,
uzyskiwanego np. przez fundusz.

- “w
Subfundusz - fundusz inwestycyjny wydzielony wewnatrz gtéwnego funduszu
inwestycyjnego, niemajacy osobowosci prawnej, majacy za to wtasne ograniczenia
inwestycyjne, cel inwestycyjny, wysoko$c¢ optat itp. Zobowigzania jednego
subfunduszu nie obcigzajg pozostatych subfunduszy.

Zrédta: analizy.pl, gpw.pl, stat.gov.pl, prospekt informacyjny, zatacznik do umowy z funduszem.
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Szybki kontakt

@ Portal informacyjny:
emeryturaPPK.pzu.pl

Portal dla pracownikow:
in.PZU.pl

Q

Infolinia dla pracownikow:
22 640 05 55

Q

Infolinia dla pracodawcy:
22 640 06 22

S

Kanat YouTube Grupy PZU:
youtube.com/c/GrupaPZU

Q
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D
Informacja prawna

Ten materiat jest skierowany do pracodawcow, ktdrzy zawarli z PZU FIO Parasolowym,
inPZU SFIO lub z PPK inPZU Specjalistycznym Funduszem Inwestycyjnym Otwartym
(,Fundusz”) zarzadzanym przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU SA
(,TFI PZU SA”) umowe o wnoszenie sktadek do Funduszu w ramach pracowniczego
programu emerytalnego (,,PPE”) lub umowe o prowadzenie grupowego planu
emerytalnego (,,GPE”) badZz umowe o prowadzenie pracowniczego planu oszczed-
noSciowego (,PPQO”), badz tez umowe o zarzadzanie pracowniczym planem kapita-
towym (,,PPK”), oraz do 0sob zatrudnionych u takich podmiotéw zatrudniajgcych.

Informacje o PPE oferowanym przez TFI PZU SA sg zawarte w ,Umowie o wnoszenie
sktadek do funduszu inwestycyjnego zarzadzanego przez Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych PZU SA”. Informacje o GPE sg zawarte w ,Umowie o prowadzenie
grupowego programu emerytalnego”. Informacje o PPO sg zawarte w ,Umowie
o prowadzenie pracowniczego planu oszczednosciowego”. Informacje o PPK
oferowanym przez TFI PZU SA sa zawarte w ,,Regulaminie zarzadzania pracowni-
czym planem kapitatowym przez PPK inPZU Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny
Otwarty” dla podmiotow zatrudniajacych oraz w ,,Regulaminie prowadzenia
pracowniczego planu kapitatowego przez PPK inPZU Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty” dla oséb zatrudnionych. Pakiet Wyzsza Emerytura (PWE)
jest oferowany w funduszu inPZU SFIO.
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Dane zawarte w niniejszym materiale nie stanowig ustugi doradztwa inwestycyjnego
oraz udzielania rekomendacji dotyczacych instrumentéw finansowych lub ich
emitentéw w rozumieniu ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, a takze
nie sg forma Swiadczenia doradztwa podatkowego ani pomocy prawnej. TFI PZU SA
nie ponosi odpowiedzialnosci za decyzje inwestycyjne osob, ktore zapoznaty sie

z niniejszym materiatem. Wszelkie opinie i oceny wyrazane w niniejszym materiale
sg opiniami i ocenami TFI PZU SA lub jej doradcow, bedgcymi wyrazem ich najlepszej
wiedzy popartej informacjami zaczerpnietymi z kompetentnych rynkowych zrodet,
obowigzujacymi w chwili opracowywania tego materiatu. Moga one podlegaé
zmianie w kazdym momencie, bez uprzedniego powiadomienia.

Przed podjeciem ostatecznych decyzji inwestycyjnych nalezy sie zapoznad z prospektem
informacyjnym oraz z dokumentami zawierajgcymi kluczowe informacje (KID).
Inwestycje w fundusze inwestycyjne sg obarczone ryzykiem inwestycyjnym. Fundusz
ani TFI PZU SA nie gwarantuja, ze zrealizujesz zatozony cel inwestycyjny lub uzyskasz
okreslony wynik inwestycyjny. Nalezy liczy¢ sie z mozliwoscia utraty wptaconych
Srodkdw. Wyniki inwestycyjne, ktdre Fundusz osiaggnat w przesztosci, nie sa gwarancja
ani obietnicg, ze Fundusz osiggnie okreslone wyniki w przysztosci. Informacje o Funduszu
oraz szczegbtowy opis czynnikow ryzyka znajdziesz w prospekcie informacyjnym

na in.pzu.pl. KID sg dostepne na in.pzu.pl. Prospekt i KID sg w jezyku polskim.
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Prezentowane wyniki PPK inPZU SFIO bazuja na historycznych danych dotyczacych
wyceny wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa i nie stanowig obietnicy
na przysztos$¢. Indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycji jest uzalezniona
od wartosci jednostki uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz
oraz wysokosci podatkow bezposrednio obcigzajacych dochdd z inwestycji w Fundusz,
w szczegdblnosci podatku od dochodow kapitatowych. Inwestycje w jednostki
uczestnictwa nie stanowig depozytu bankowego. Warto$¢ aktywow netto subfun-
duszy (a tym samym wartos¢ jednostki uczestnictwa) moze cechowad sie duza

zmiennoscia ze wzgledu na sktad portfeli inwestycyjnych i stosowane techniki
zarzadzania.

Fundusz PZU FIO Parasolowy moze lokowacé powyzej 35 proc. wartosci aktywow
funduszu w papiery wartosciowe emitowane, poreczane lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostki samorzadu terytorialnego,
panstwa cztonkowskie Unii Europejskiej, jednostki samorzadu terytorialnego
panstw cztonkowskich Unii Europejskiej, panstwa nalezace do OECD lub miedzy-
narodowg instytucje finansowa, ktdrej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska

lub co najmniej jedno z panstw cztonkowskich Unii Europejskie;j.

Fundusz inPZU SFIO moze lokowac powyzej 35 proc. wartosci aktywow funduszu
W papiery wartosciowe emitowane, poreczane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa,
Narodowy Bank Polski, pafistwa cztonkowskie Unii Europejskiej, panstwa nalezace

do OECD (Australia, Chile, Islandia, Izrael, Japonia, Kanada, Korea Potudniowa,
Meksyk, Norwegia, Nowa Zelandia, Stany Zjednoczone Ameryki, Szwajcaria, Turcja,
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Zjednoczone Krélestwo Wielkiej Brytanii i Irlandii Potnocnej), a takze przez powiat
lub gmine, miasto stoteczne Warszawa, Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju
oraz Europejski Bank Inwestycyjny.

Subfundusze PZU FIO Parasolowy s3 zarzadzane aktywnie. Subfundusze indeksowe
inPZU SFIO sa zarzadzane pasywnie, a subfundusze cyklu zycia sg zarzagdzane aktywnie.
Inwestycja wigze sie z nabyciem jednostek uczestnictwa Funduszu, a nie aktywdéw
bedacych jego wtasnoscig. TFI PZU SA nie Swiadczy pomocy prawnej. Podmiot
zatrudniajacy powinien we wtasnym zakresie dokonac analizy prawnej i nie powi-
nien bazowac jedynie na wyrazonej przez TFI PZU SA opinii. TFI PZU SA nie ponosi
odpowiedzialnosci, jezeli przedstawione stanowisko okaze sie btedne, niekompletne
lub zostanie zakwestionowane przez Polski Fundusz Rozwoju SA, sad lub jakikolwiek
organ administracyjny.

Prawa autorskie do niniejszego materiatu przystugujg TFI PZU SA. Wykorzystywanie
go bez pisemnej zgody TFI PZU SA lub w sposdb naruszajacy przepisy prawa
autorskiego jest niedozwolone. TFI PZU SA podlega nadzorowi Komisji Nadzoru
Finansowego.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU Spétka Akcyjna, Sad Rejonowy
dla m.st. Warszawy XIIl Wydziat Gospodarczy KRS, KRS: 0000019102,

NIP: 527-22-28-027, kapitat zaktadowy: 15 013 000 zt wptacony w catosci,
rondo Ignacego Daszynskiego 4, 00-843 Warszawa, in.pzu.pl.
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