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Szanowni Panstwo,

za nami poczatek roku szkolnego i najcieplejszy wrzesien od rozpoczecia pomiarow temperatur w Polsce.
Dla rodzicow byt to czas intensywnych przygotowan i planowania, nie tylko szkolnych wyprawek

i zaje¢ dodatkowych. Patrzac szerzej, widzimy, ze w wielu miejscach na Swiecie nadal dochodzi

do niespokojnych sytuacji, ktdre stanowig ogromne wyzwanie nie tylko dla rzadzacych, lecz takze

dla catych spoteczenstw.

Chcielibysmy chociaz w niewielkim stopniu oderwac Panstwa od tej codziennosci i zaprosic

do lektury nowego wydania kwartalnika ,,PPK Info”. Kontynuujac jesienny watek edukacyjny, polecamy
nowa rubryke ,,ABC Inwestowania”. W kolejnych wydaniach naszego newslettera z przyjemnoscia
wyttumaczymy terminy pojawiajace sie w artykutach i wypowiedziach osob zajmujacych sie funduszami
inwestycyjnymi. Nasz stowniczek ma swoja premiere na str. 20.

Na uwage zastuguje takze artykut pomagajacy zrozumiec fakty i mity zwigzane z OFE. Nasz ekspert

porownuje ten fundusz z pracowniczymi planami kapitatowymi. Przyznam, ze temat OFE bardzo czesto
pojawia sie podczas naszych spotkan z klientami PPK.

Julia Dyduch Pozostajac w obszarze spotkan, zachecam Paristwa do wziecia udziatu w prowadzonych przez TFI PZU
dyrektor ds. programow szkoleniach dla administratoréw serwisu e-PPK oraz pracownikow. Juz teraz cieszg sie one duzym
emerytalno-oszczednosciowych zainteresowaniem. Zachecamy do zapoznania sie z materiatem na str. 25-26 i do uczestnictwa.

Mito nam réwniez poinformowac, ze - tuz przed wydaniem tego numeru - platforma inPZU, dzieki ktorej
uczestnicy PPK maja staty dostep do swoich rachunkow, obchodzita pigte urodziny! Piszemy o tym
wiecej na str. 24. Jak co kwartat dzielimy sie tez z Parnstwem komentarzami rynkowymi w zakresie akgji

i obligacji. Materiat uzupetniliSmy o prognozy na najblizsze miesigce. Catos¢ dostepna jest na str. 4-8.

Zycze dobrego dnia i interesujacej lektury!
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Rynkowe podsumowanie
trzeciego kwartatu 2023 r.

Rynek akgji

Kontynuacja wzrostow na globalnych rynkach akgcji, a takze

w Polsce, do konca 2023 . jest realna - kluczowe w tym kontekscie
bedzie to, czy zrealizuje sie wizja gtebszej recesji, czy raczej
,miekkiego ladowania” w globalnej gospodarce. Wyniki

w trzecim kwartale i reguta, ze ostatnie trzy miesigce roku

na gietdach sg mocne, powodujg umiarkowany optymizm. Sierpien na gietdzie

W lipcu ,bycze” nastroje utrzymujace sie wsrod inwestoréw zaowocowaty Kolejny miesigc na globalnych rynkach akcji przynidst wyczekiwane schtodzenie
kontynuacja wzrostow na swiatowych rynkach akgji. Niemal wszystkie najwazniejsze po dynamicznych, trwajacych od poczatku roku, wzrostach. Pretekstem do korekty
indeksy gietdowe zanotowaty wzrosty. Gtéwny amerykanski indeks akcyjny okazaty sie m.in. rozczarowujace dane ptynace z chifnskiej gospodarki.

S&P 500 na koniec miesigca znalazt sie zaledwie kilka procent od rekordu W efekcie gietdy rynkdéw wschodzacych (emerging markets) - z Chinami

z poczatku stycznia 2022 r. Polska gietda ponownie btyszczata na tle zagranicz- i Hongkongiem na czele - zachowywaty sie zauwazalnie stabiej niz gietdy rynkéw
nych, a na koniec lipca tegoroczne stopy zwrotu gtéwnych indekséw GPW wyraznie rozwinietych. Stabszym nastrojom ulegta takze polska gietda. Spadkom przewodzit
przekroczyty 20 proc. Najlepiej wypadt indeks Srednich spotek (mWIG40). indeks WIG20, ale korekcie poddaty sie rowniez mniejsze spotki.
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Poczatek jesieni

Wrzesien przynidst kontynuacje spadkow na Swiatowych gietdach, ktérych skala

okazata sie na wielu rynkach najwieksza w tym roku. Zachowanie gietd wpisato sie

w sezonowy wzorzec. Od 1928 r. amerykanski indeks S&P 500 tracit we wrzesniu srednio
1,1 proc. Pretekstow do przeceny nie brakowato. WSrdd najwazniejszych nalezy wskazaé
wzrost rentownosci obligacji w USA i perspektywe ,,higher for longer”. Zwigzany

z tym wyzszy koszt finansowania stanowi wyzwanie zwtaszcza dla spotek silnie zadtu-
zonych oraz wzrostowych - stad tak silna reakcja rynkdéw, zwtaszcza technologicznego
indeksu Nasdag-100. W rezultacie gietdy w USA wypadty gorzej niz europejskie.

Polska gietda podazyta za rynkami Swiatowymi. Najtrudniejszymi sesjami
okazaty sie te, ktore odbywaty sie po zaskakujaco duzej obnizce stop procentowych
przez RPP. Wyraznie tracity banki, poniewaz nizsze stopy moga przetozyc sie

na ograniczenie zyskownosci tego sektora. Najwiekszg przecene odnotowat
ponownie WIG20. Najmocniejszy okazat sie natomiast grupujacy mate spotki sWiG80.

Spojrzmy wstecz...

Sierpniowo-wrze$niowa korekta na globalnych rynkach akgcji ,skonsumowata” czes$¢
tegorocznych zyskow. Na koniec wrzesnia amerykanski indeks S&P 500 wcigz jednak
wyrozniat sie dwucyfrowg stopg zwrotu w wysokosci 11,68 proc. Wyraznie stabigj
wypadty akcje europejskie, a grupujacy je STOXX Europe 600 od poczatku roku
zyskat 5,96 proc.

[@ Potrzebujesz dodatkowych informacji? Szybki kontakt } Informacja reklamowa

Polska gietda w dalszym ciggu prezentuje sie atrakcyjnie na tle swiata.

Po dziewieciu miesigcach br. gtowny indeks WIG moze pochwali¢ sie stopg zwrotu

w wysokosci 13,81 proc., do czego w najwiekszym stopniu przyczynity sie mate

i Srednie spotki, ktdrych indeksy - w ujeciu od poczatku roku - osiggnety ponad
18-proc. plusy.

Prognozy

Na horyzoncie caty czas widac réznego rodzaju ryzyka, a wsrdd nich te, ktore sa
zwigzane m.in. ze spowolnieniem gospodarczym i spadkiem zyskéw spotek.

W tym kontekscie waznym sygnatem dla rynkdw bedzie publikacja wynikéw finan-
sowych za trzeci kwartat br. Istotne bedzie tez to, jak w kolejnych miesigcach
beda sie ksztattowad rentownosci obligacji USA (w kontekscie kosztéw finanso-
wania spotek) oraz ceny ropy naftowej - co nabrato wiekszego znaczenia wraz
zwybuchem walk w Izraelu. Otoczenie rodzi potrzebe uwaznej selekcji na poziomie
sektoréw i spotek (analiza bottom-up). Uwazamy jednak, ze - po przystanku

w hossie i sierpniowo-wrzesniowej korekcie - ryzyko pogtebienia przeceny jest
juz ograniczone. Co wiecej, koncowka roku na gietdach jest zazwyczaj mocna.

O ile wiec nie zaskoczy nas zaden ,,czarny tabedz”, to do kofca 2023 r. mozemy sie
spodziewad kontynuacji wzrostow na globalnych rynkach akgji, a takze w Polsce -
choc zapewne bardziej umiarkowanych niz w pierwszej czesci roku.

WROC | DALEJ
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Co przemawia za kontynuacja wzrostow na gietdach w ostatnich miesigcach
2023 r.?

« Na GPW: wcigz dobra kondycja finansowa spétek przy utrzymujacych sie
relatywnie niskich wycenach akcji, duze zainteresowanie inwestoréw
zagranicznych polska gietda.

« Na gtownych gietdach zagranicznych: dotychczasowe wyniki spotek
niebudzace wiekszych obaw, gietdowe statystyki wskazujace na wyrazna
przewage wzrostowych koncéwek roku.

W kontekscie przysztego roku kluczowe bedzie to, czy zobaczymy gtebsza
recesje, czy raczej ,miekkie ladowanie” globalnej gospodarki. Naszym scenariuszem
bazowym na 2024 r. jest obecnie soft landing, dlatego na perspektywy dla
rynkdw akcji patrzymy z delikatnym optymizmem. Polska gietda w dalszym
ciggu prezentuje sie atrakcyjnie na tle swiata.
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Rynek obligacji

W lipcu oficjalne zakonczenie podwyzek stop procentowych

w Polsce dostarczyto obligacjom paliwa do dalszych wzrostow.
W rezultacie juz po siedmiu miesigcach zrealizowat sie nasz
bazowy scenariusz na 2023 r. - fundusze dtuzne osiggnety
wysokie, jednocyfrowe stopy zwrotu.

Na gtéwnych rynkach, tj. w Stanach Zjednoczonych i w Niemczech, obligacje
zachowywaty sie wyraznie gorzej. Poza kolejnymi podwyzkami stop procentowych
w USA i w strefie euro na ich stabosc wptynety m.in. jastrzebi ton bankierow
centralnych oraz dobre dane z rynku pracy mogace utrudniac dalszy spadek inflacji.

Letnie wzrosty

W sierpniu wsrdd inwestoréw zaczeto narastac coraz silniejsze przekonanie,

ze w USA i w strefie euro czeka nas scenariusz ,higher for longer”, tj. utrzymywanie
wyzszych stop procentowych przez dtuzszy czas. Na to natozyt sie wzrost cen ropy
naftowe] - czynnik mogacy podbic znajdujaca sie od jakiegos czasu w trendzie
spadkowym inflacje. To napedzito wzrosty rentownosci (tj. spadki cen) obligacji

na Swiecie. Polskie obligacje wyszty obronna reka z sierpniowej korekty na rynkach.
Warto podkreslié, ze obligacje krotkoterminowe wypadty wyraznie lepiej

od szerokiego rynku polskich obligacji skarbowych - TBSP.Index zanotowat
jedynie symboliczny wzrost.

[@ Potrzebujesz dodatkowych informacji? Szybki kontakt } Informacja reklamowa

Sytuacja we wrzesniu

Na globalnych rynkach obligacji w dalszym ciggu dominowaty stabe nastroje.
Wskutek oddalajacej sie perspektywy tagodzenia polityki pienieznej przez amery-
kanski Fed i Europejski Bank Centralny, rentownosci w krajach rozwinietych konty-
nuowaty marsz w gére. W przypadku 10-letnich papieréw rzadowych USA dotarty
one do najwyzszych poziomdw od 2007 r. Korekta byta tez kontynuowana na obliga-
cjach rynkéw wschodzacych.

Polskie obligacje po raz kolejny w tym roku okazaty sie ,,zielong wyspa” na spadkowym
rynku. Paliwa do wzrostow dostarczyta zaskakujaca pod wzgledem skali
obnizka stép procentowych w Polsce 0 0,75 punktu procentowego, w tym gtownej
do 6 proc. Najsilniejszy byt segment obligacji krotkoterminowych (indeks GPWB-
-B1Y3Y + 1,00 proc.). Obligacje o dtuzszych terminach zapadalnosci znalazty sie
pod wiekszym wptywem wydarzen na rynkach zagranicznych, a mimo

to TBSP.Index zakonczyt miesigc na catkiem solidnym plusie.

Jak radzg sobie obligacje od poczatku 2023 r.

Perspektywa scenariusza ,higher for longer” w gtéwnych gospodarkach rozwinietych
(USA, strefa euro) spowodowata, ze w ujeciu od poczatku roku indeks obligacji rynkow
rozwinietych stat sie ujemny. Na tym tle btyszczg polskie obligacje skarbowe,
ktore kontynuowaty dobrg, tegoroczng passe. W pierwszych dziewieciu
miesigcach br. TBSP.Index wypracowat 9,92 proc., a indeks polskich obligacji
krotkoterminowych (GPWB- B1Y3Y) wzrdst o 7,28 proc.

WROC | DALEJ
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Co przed nami

Najbardziej prawdopodobny na najblizsze kwartaty jest scenariusz ,higher for
longer”, tj. utrzymywanie stop procentowych na wyzszych poziomach przez dtuzszy
czas. Przemawia za tym fakt, ze - pomimo pozytywnych tendencji w USA i w Europie -
bankom centralnym wciaz nie udato sie wygrac z inflacja. Prognozy wskazuja,

ze w Stanach Zjednoczonych pierwsze obnizki, w skali mniejszej niz dotad zaktadano,
mozemy zobaczy¢ dopiero w drugiej potowie 2024 .

Dla inwestujacych w obligacje realizacja takiego scenariusza paradoksalnie moze
byc¢ korzystna, poniewaz zamiast silnej, ale krotkotrwatej hossy rosnie szansa,

ze bedziemy mogli cieszy¢ sie przyzwoitymi nominalnymi stopami zwrotu z obligaji
przez znacznie dtuzszy czas. A gdy inflacja w koncu zacznie odpuszczaé, to pole do
wzrostow cen - chocby w USA, gdzie rentownosci obligacji sg najwyzsze od 2007 r. -
jest spore. Jeszcze przez jakis czas nalezy jednak spodziewad sie globalnej presji na
obligacje. Wiele wskazuje na to, ze po raz pierwszy od co najmniej pétwiecza amery-
kanskie obligacje - bacznie obserwowane przez inwestorow z catego Swiata -
zanotujg trzeci spadkowy rok z rzedu.

Polskie fundusze obligacji krotkoterminowych w perspektywie roku majag szanse

na wypracowanie nawet 7-8 proc. Po tegorocznych wzrostach ceny statokuponowych
obligacji skarbowych staty sie jednak ,,wymagajace”, tj. dos¢ wysokie. W tym
kontekscie paliwem dla tych funduszy mogg by¢ m.in. rynkowe nieefektywnosci
(mozliwosc uzyskania wyzszych rentownosci z obligacji denominowanych

w walutach obcych z zabezpieczeniem ryzyka walutowego) oraz wcigz atrakcyjne
wyceny obligacji zmiennokuponowych.

[@ Potrzebujesz dodatkowych informacji? Szybki kontakt } Informacja reklamowa WROC | DALEJ
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Fundusz PPK inPZU SFIO

Kliknij i sprawdz wyniki:

: Wszystkie subfundusze
PPK InPZU 2065 PPK inPZU

[@ Potrzebujesz dodatkowych informacji? Szybki kontakt J Informacja reklamowa WROC | DALEJ
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Fundusz PPK inPZU 2025

NA DOBRY POCZATEK

KOMENTARZE RYNKOWE ~ WYNIKI

® Fundusz: +16,26%* ® Srednia dla grupy funduszy zdefiniowanej daty 2025: +14,49%* ‘ Wartosc¢ jednostki uczestnictwa: 58,13 zt

20%
15%
10%
5%
0% —
-5%

2020 2021

PPKinPZU 2025 (PPK inPZU SFIO)

Srednia dla grupy funduszy zdefiniowanej daty 2025

Dane na 29 wrzesnia 2023 r.

+10,10%

+7,66%

2022

-2,70%

-0,70%

-5,68%

-5,67%

+10,47%

+10,86%

Zrédto: analizy.pl. Przedstawione dane odnosza sie do funduszy z tg sama zdefiniowana data.

* 0d poczatku dziatalnosci.
**YTD (ang. Year-to-Date) - od poczatku roku.

[@ Potrzebujesz dodatkowych informacji? Szybki kontakt } Informacja reklamowa

2023

+16,26%

+14,49%

ABC INWESTOWANIA  WAZNY TEMAT WARTO WIEDZIEC

Struktura funduszu

W co lokuje ten fundusz?

Okresy funkcjonowania
subfunduszu w latach

2025-

?
(?

_ 0)
20202024 [kl 70-90%

85-100%

® czesc udziatowa O czesé dtuzna

Dla kogo jest polecany?
Dla 0s6b urodzonych w latach 1963-1967.

Jaki jest optymalny termin wykorzystania
srodkow z subfunduszu?
Lata 2023-2027.

WROC | DALEJ
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Fundusz PPK inPZU 2030 srktura funduszs

® Fundusz: +23,76%* © $rednia dla grupy funduszy zdefiniowanej daty 2030: +21,62%* ‘ Wartosc jednostki uczestnictwa: 61,88 zt W co lokuje ten fundusz?
Okresy funkcjonowania
35% subfunduszu w latach
30%
20%
15% -300
2025-2029 [l 70-90%
10%
5%
0% v 2030- M 85-100%
5% L o
® czesc udziatowa O czesc dtuzna
-10%
2020 2021 2022 2023

Q Dla kogo jest polecany?
PPK inPZU 2030 (PPK inPZU SFIO) +14,00% | +2,09% | -7,49% | +10,54% +23,76% C—  Dlaosob urodzonych w latach 1968-1972.

?
(?

Jaki jest optymalny termin wykorzystania
HE|  érodkéw z subfunduszu?
Lata 2028-2032.

Srednia dla grupy funduszy zdefiniowanej daty 2030 | +9,30% | +4,80% | -8,53% | +12,24% +21,62%

Dane na 29 wrzesnia 2023 r.
Zrédto: analizy.pl. Przedstawione dane odnosza sie do funduszy z tg sama zdefiniowana data.

* 0d poczatku dziatalnosci.
**YTD (ang. Year-to-Date) - od poczatku roku.
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Fundusz PPK inPZU 2035 srktura funduszs

® Fundusz: +33,66%* © Srednia dla grupy funduszy zdefiniowanej daty 2035: +27,63%* ‘ Wartosc jednostki uczestnictwa: 66,83 zt W co lokuje ten fundusz?
Okresy funkcjonowania
40% subfunduszu w latach
0 -700
30% 2019-2024  [ReA 30-60%
20%
10% /_r/\/\ 2025-2029 w 50-75%
0% =" 10-30%
2030-2034 70-90%
-10% \’“
2020 2021 2022 2023 2035- M 85-100%
® czesc udziatowa O czesé dtuzna
PPK inPZU 2035 (PPK inPZU SFIO) +18,06% | +7,19% -8,88% | +10,99% +33,66% .
O Dla kogo jest polecany?
Srednia dla grupy funduszy zdefiniowanej daty 2035 | +10,75% | +9,68% | -10,73% | +13,38% +27,63% C O Dlaoséb urodzonych w latach 1973-1977.
Dane na 29 wrzednia 2023 1. 00 J’akue'st optymalny termin wykorzystania
H srodkow z subfunduszu?

Zrédto: analizy.pl. Przedstawione dane odnosza sie do funduszy z tg sama zdefiniowana data.
Lata 2033-2037.

* 0d poczatku dziatalnosci.
**YTD (ang. Year-to-Date) - od poczatku roku.
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Fundusz PPK inPZU 2040 stura unduszs

® Fundusz: +34,34%* © Srednia dla grupy funduszy zdefiniowanej daty 2040: +29,82%* ‘ Wartosc jednostki uczestnictwa: 67,17 zt W co lokuje ten fundusz?
50% Okresy funkcjonowania
subfunduszu w latach
40%
40-70%
20%
2030-2034 50-75%
10% /_ﬂ/\/\
op S
0% 1\ 10-30%
2035-2039 70-90%
-10% \
-20%
2020 2021 2022 2023 2040- 85-100%
® czesc udziatowa O czesé dtuzna
PPK inPZU 2040 (PPK inPZU SFIO) +18,06% | +7,70% -9,00% | +11,08% +34,34% .
O Dla kogo jest polecany?
Srednia dla grupy funduszy zdefiniowanej daty 2040 | +10,95% | +10,95% | -11,14% | +13,67% +29,82% C—  Dlaoséb urodzonych w latach 1978-1982.
0 - 4o 0-0  Jaki jest optymalny termin wykorzystania
anena s wrzesnia " HE|  érodkéw z subfunduszu?

Zrédto: analizy.pl. Przedstawione dane odnosza sie do funduszy z tg sama zdefiniowang data. i TSR

* 0d poczatku dziatalnosci.
**YTD (ang. Year-to-Date) - od poczatku roku.
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Fundusz PPK inPZU 2045 srutura unduszs

W co lokuje ten fundusz?

® Fundusz: +44,06%* © Srednia dla grupy funduszy zdefiniowanej daty 2045: +34,53%* ‘Wartos'éjednostki uczestnictwa: 72,03 zt Okresy funkcjonowania

subfunduszu w latach
60%

- [0)
50% 20192024  [ReREEA 20-40%
40%
- 0,
30% 20252034  [RENA4A 30-60%
20%
10% A 2035-2039 w 50-75%
0% f 4\
-1009 | -200O,
10% | 2040-2044  [tdE 70-90%
-20%
2020 2021 2022 2023
2045- M 85-100%
® czes¢ udziatowa O czesé dtuzna
PPK inPZU 2045 (PPK inPZU SFIO) +23,48% | +12,12% | -11,09% | +12,14% +44,06%
$rednia dI funduszy zdefini i daty 2045 | +12,42% | +14,25% | -12,63% | +14,29% +34,53% (O Dlakogojest polecany?
n r n n n - )
rednia dia grupy unduszy zdetiniowane) caty e 27 e e =e Dla 0s6b urodzonych w latach 1983-1987.

Dane na 29 wrzesnia 2023 r.

0-0  Jaki jest optymalny termin wykorzystania
Zrédto: analizy.pl. Przedstawione dane odnosza sie do funduszy z tg sama zdefiniowang data. +F érodkow z subfunduszu?
* 0d poczatku dziatalnosci. Lata 2043-2047.

**YTD (ang. Year-to-Date) - od poczatku roku.
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Fundusz PPK inPZU 2050 skturafunduszs

W co lokuje ten fundusz?

® Fundusz: +42,74%* © $Srednia dla grupy funduszy zdefiniowanej daty 2050: +34,43%* ‘Wartoééjednostki uczestnictwa: 71,37 zt Okresy funkcjonowania
subfunduszu w latach

60%

- [0)
50% 20192029 [RAEA 20-40%
40%

- (o)
30% 20302039  [RAEAA 30-60%
20%
o 2040-2044 w 50-750%

0% j l\
- 0 - 0,
1o \ 2045-2049 10 Sl 20-90%
-20%
2020 2021 2022 2023
® czes¢ udziatowa O czesé dtuzna
PPK inPZU 2050 (PPK inPZU SFIO) +23,00% | +11,97% | -11,52% | +12,27% +42,74%
$rednia dl funduszy zdefini i daty 2050 | +12,19% | +14,60% | -12,80% | +14,34% +34,43% (O Dlakogojest polecany?
r n n n - )
rednia €ia grupy tunduszy zdetiniowaney daty o e e = S Dla 0s6b urodzonych w latach 1988-1992.

Dane na 29 wrzesnia 2023 r.

0-0  Jaki jest optymalny termin wykorzystania
Zrédto: analizy.pl. Przedstawione dane odnosza sie do funduszy z tg sama zdefiniowang data. +F érodkow z subfunduszu?
* 0d poczatku dziatalnosci. Lata 2048-2052.

**YTD (ang. Year-to-Date) - od poczatku roku.
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Fundusz PPK inPZU 2055 sukurs fundusz

W co lokuje ten fundusz?

® Fundusz: +41,92%* ® Srednia dla grupy funduszy zdefiniowanej daty 2055: +33,55%* ‘ Wartos¢ jednostki uczestnictwa: 70,96 zt Okresy funkcjonowania
subfunduszu w latach
60%
- (0]
50% 20192034  [RA 20-40%
40%
- 0,
30% 20352044  [RENAAA 30-60%
20%
0% —~
-1009 -200O,
10% | 20502054  [RRdAAA 70-90%
-20%
2020 2021 2022 2023
® czes¢ udziatowa O czesé dtuzna
PPK inPZU 2055 (PPK inPZU SFIO) +22,67% | +12,27% | -11,41% | +12,10% +41,92%
$rednia dI funduszy zdefini i daty 2055 | +11,90% | +14,43% | -12,63% | +14,30% +33 5% (O Dlakogojest polecany?
n r n n n - )
rednia €ia grupy tunduszy zdetiniowaney daty o e e = =27 Dla 0s6b urodzonych w latach 1993-1997.

Dane na 29 wrzesnia 2023 r.

0-0  Jaki jest optymalny termin wykorzystania
Zrédto: analizy.pl. Przedstawione dane odnosza sie do funduszy z tg sama zdefiniowang data. +F érodkow z subfunduszu?
* 0d poczatku dziatalnosci. Lata 2053-2057.

**YTD (ang. Year-to-Date) - od poczatku roku.
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Fundusz PPK inPZU 2060 skturafunduszs

W co lokuje ten fundusz?

® Fundusz: +36,56%* © Srednia dla grupy funduszy zdefiniowanej daty 2060: +33,97%* ‘ Wartos¢ jednostki uczestnictwa: 68,28 zt Okresy funkcjonowania
subfunduszu w latach

0
40%
30% 2040-2049 30-60%
20%
10%
0% A_/_,J\V\ 2050-2054 W 50-75%
-10% \/
-20% 2055-2059 70-90%
2020 2021 2022 2023
2060- M 85-100%
® czes¢ udziatowa O czesé dtuzna
PPK inPZU 2060 (PPK inPZU SFIOQ) +22,29% | +12,49% | -12,20% | +12,10% +36,56%
Srednia dla grupy funduszy zdefiniowanej daty 2060 | +13,43% | +14,17% | -12,79% | +14,21% +33,97% O Dla kogojest polecany?
Dla osob urodzonych w latach 1998-2002.

Dane na 29 wrzesnia 2023 r.

0-0  Jaki jest optymalny termin wykorzystania
Zrédto: analizy.pl. Przedstawione dane odnosza sie do funduszy z tg sama zdefiniowang data. +F érodkow z subfunduszu?
* 0d poczatku dziatalnosci. Lata 2058-2062.

**YTD (ang. Year-to-Date) - od poczatku roku.
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Fundusz PPK inPZU 2065 srucura fundusa

W co lokuje ten fundusz?
® Fundusz: +7,82%* Srednia dla grupy funduszy zdefiniowanej daty 2065: +9,94%* ‘ Wartosc jednostki uczestnictwa: 53,91 zt L

subfunduszu w latach
20%

- [0)
e J 20212044  [RAEA 50-40%
10% /_A/\
//\ |
5% v
ol i 40-70%
0% A . f’ A VAN A 2045-2054 30-60%

Vs / \\ \/\ﬁ N
50 \\\ /f/ \J/\'\,\ //\ \ W/ J

-10% | \/\'\ . 2055-2059 50-75%
A
-15%
20% 10-30%
3.2021 5.2021 7.2021 9.2021  11.2021 1.2022 3.2022 5.2022 7.2022 9.2022  11.2022  1.2023 3.2023 5.2023 7.2023 9.2023 2060-2064 70-90%
2065- 85-100%
PPK inPZU 2065 (PPK inPZU SFIO) -13,72% +10,43% +7,82% ® czesCudziatowa O czescdtuzna

O Dla kogo jest polecany?

Srednia dla grupy funduszy zdefiniowanej daty 2065 -9,80% +13,33% +9,94% ;
Y d e ’ ’ ’ Dla osob urodzonych w latach 2003-2007.

Dane na 29 wrzesnia 2023 . 0-0  Jaki jest optymalny termin wykorzystania
Zrédto: analizy.pl. Przedstawione dane odnosza sie do funduszy z tg sama zdefiniowang data. H srodkow z subfunduszu?
* 0d poczatku dziatalnoci. Lata 2063-2067.

**YTD (ang. Year-to-Date) - od poczatku roku.
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Wszystkie subfundusze PPK inPZU

PPK inPZU 2025 +10,10% +7,66% -2,70% -0,70% -5,68% -5,67% +10,47% +10,86% +16,26% +14,49%
PPK inPZU 2030 +14,00% +9,30% +2,09% +4,80% -7,49% -8,53% +10,54% +12,24% +23,76% +21,62%
PPK inPZU 2035 +18,06% +10,75% +7,19% +9,68% -8,88% -10,73% +10,99% +13,38% +33,66% +27,63%
PPK inPZU 2040 +18,06% +10,95% +7,70% +10,95% -9,00% -11,14% +11,08% +13,67% +34,34% +29,82%
PPK inPZU 2045 +23,48% +12,42% +12,12% +14,25% -11,09% -12,63% +12,14% +14,29% +44,06% +34,53%
PPK inPZU 2050 +23,00% +12,19% +11,97% +14,60% -11,52% -12,80% +12,27% +14,34% +42,74% +34,43%
PPK inPZU 2055 +22,67% +11,90% +12,27% +14,43% -11,41% -12,63% +12,10% +14,30% +41,92% +33,55%
PPK inPZU 2060 +22,29% +13,43% +12,49% +14,17% -12,20% -12,79% +12,10% +14,21% +36,56% +33,97%
PPK inPZU 2065 - - - - -13,72% -9,80% +10,43% +13,33% +7,82% +9,94%

Dane na 29 wrzesnia 2023 r.
Zrédto: analizy.pl. Przedstawione dane odnosza sie do funduszy z ta sama zdefiniowana data.

* YTD (ang. Year-to-Date) - od poczatku roku.

WROC | DALEJ
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ABC inwestowania -
stownik najwazniejszych
pojec

Alokacja - procentowy podziat Srodkow finansowych zgromadzonych
na rejestrach uczestnikéw w subfunduszach dostepnych w ramach produktow
oferowanych przez TFI PZU SA.

Agent transferowy - podmiot, ktory na podstawie umowy zawartej z funduszem,
dziatajac w imieniu i na rzecz funduszu, prowadzi rozliczenia z tytutu zbywania
lub odkupywania jednostek uczestnictwa, a takze prowadzi rejestry uczestnikow
funduszu i wykonuje inne czynnosci zwigzane z obstuga tych rejestréw. Agentem
transferowym dla funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez TFI PZU SA jest
Pekao Financial Services Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy ul. Postepu 21. Aktywa funduszu - kapitat (mienie) funduszu obejmujacy: Srodki pieniezne i prawa
majatkowe z tytutu wptat, sSrodki pieniezne oraz prawa majatkowe (np. papiery warto-
Sciowe, instrumenty rynku pienieznego) nabyte przez fundusz oraz pozytki z tych praw.

Administrator e-PWE - osoba wyznaczona przez pracodawce do obstugi danego
programu, np. Pakietu Wyzsza Emerytura (PWE), po stronie pracodawcy.

Akcja - udziatowy papier wartoSciowy emitowany przez spotke akcyjna,
potwierdzajacy uczestnictwo jego wtasciciela w kapitale spotki, ktdry uprawnia

do uczestnictwa w zyskach spotki w formie dywidendy, jak rowniez do gtosowania Administrator e-PPK - osoba wyznaczona przez pracodawce do obstugi PPK
na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy oraz udziatu w jej majatku w przypadku po stronie pracodawcy.
likwidacji.

[@ Potrzebujesz dodatkowych informacji? Szybki kontakt } Informacja reklamowa WROC | DALEJ



https://emeryturappk.pzu.pl/zapisz-do-newslettera

PPK Info
71 Otrzymuj newsletter - zapisz sig! NA DOBRY POCZATEK ~ KOMENTARZE RYNKOWE WYNIKI  ABC INWESTOWANIA WAZNY TEMAT WARTO WIEDZIEC

PPK a OFE -
fakty i mity

Do 1999 r. Polacy mieli jedno publiczne i obowigzkowe konto
emerytalne - konto ZUS*. Pézniej te same pieniadze zostaty
podzielone na ZUS i OFE, a nastepnie powstaty dodatkowe
subkonta w ZUS. Ponadto, obok publicznych, zaczety by¢
tworzone rozwigzania o charakterze prywatnym. Co nalezy

o kazdym z nich wiedzie¢?

Dzisiaj, podobnie jak w innych gospodarkach rozwinigtych, polski system sg przekazywane przez ZUS, a nie bezpodrednio przez pracodawce czy pracownika.
emerytalny tworza trzy filary. Pierwszy z nich to konto w ZUS. Ten filar jest: Pierwotnie ZUS obowigzkowo w catosci przekazywat wptaty do tych funduszy.

W 2014 r. mniej wiecej potowa srodkow zgromadzonych w OFE, tzw. czesc
obligacyjna, zostata przesunieta na indywidualne subkonta w ZUS. Druga czesc,
tzw. akcyjna, pozostata na kontach uczestnikéw. Kazdy obywatel podjat rowniez
decyzje, czy kolejne sktadki chce mieé¢ w dalszym ciggu przekazywane czesciowo
do OFE, czy w catosci do ZUS. Ponadto warto podkreslic, ze srodki znajdujace sie

« publiczny - pracodawcy odprowadzaja obowigzkowa sktadke emerytalno-rentowa,

« niedziedziczny - o charakterze repartycyjnym i solidarnym finansowaniu
Swiadczen w nastepstwie pokolen, co niektorzy nazywaja
,Wspolnym workiem”.

Drugi filar stanowig otwarte fundusze emerytalne (OFE), ktore rowniez maja w OFE sg inwestowane, natomiast w ZUS sg waloryzowane. Istotne jest to,
charakter publiczny (do 2014 r. byty obowigzkowe, obecnie sg dobrowolne). ze oszczednosci zgromadzone zarowno w OFE, jak i na subkoncie ZUS
Pomimo ze pienigdze pochodza z wynagrodzenia pracownika, do OFE sg dziedziczone.

* Poza rolnikami, ktorych sktadki sg odprowadzane do KRUS.

[@ Potrzebujesz dodatkowych informacji? Szybki kontakt } Informacja reklamowa WROC | DALEJ
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Madry Polak przed emerytura

Na trzeci filar sktadaja sie PPE (pracownicze programy emerytalne - od 1999 r.),
IKE (indywidualne konta emerytalne - od 2004 r.), IKZE (indywidualne konta
zabezpieczenia emerytalnego - od 2012 r.) i PPK (pracownicze plany kapitatowe -
0od 2019 r.). Jest on odpowiedzig na wspotczesne wyzwania wynikajace z demo-
grafii, starzenia sie spoteczenstwa. Zyjemy dtuzej, przechodzimy na emeryture
wczesniej, zmniejsza sie liczba urodzen, co sprawia, ze rola publicznego
zabezpieczenia emerytalnego jest niewystarczajgca. W odréznieniu od pierwszego
i drugiego filaru, oszczednosci gromadzone w trzecim filarze sg prywatne.

Nie s one w zaden sposob powigzane z ZUS, pochodzg od nas samych

lub od naszych pracodawcow. Oczywiscie pienigdze te sg rowniez w petnym
zakresie dziedziczone.

Twoje pienigdze, twoja decyzja

Widzimy, ze zasadnicza réznicag miedzy opisanymi filarami jest ich charakter. w pierwszym i drugim filarze kapitatu przed przejsSciem na emeryture. Wyjatkiem

Pierwszy filar jest publiczny i obowigzkowy, drugi jest publiczny i dobrowolny, jest Smierc, kiedy to bliscy dziedziczg Srodki z OFE i z subkonta ZUS.

a trzeci - prywatny i dobrowolny. Cechg wspdlng drugiego i trzeciego filaru

jest rowniez dziedziczenie oszczednosci. Zupetnie inaczej jest w trzecim filarze. Uczestnik moze skorzystac ze zgromadzonych
oszczednosci na warunkach okreslonych w przepisach, nawet przed przejsciem na

Przed osiggnieciem wieku emerytalnego OFE przekazuja srodki do ZUS, ktory emeryture. O terminie wyptaty decyduje uczestnik, a nie urzad lub instytucja - sa to

nastepnie - po ukonczeniu przez ubezpieczonego odpowiedniego wieku - pienigdze prywatne, podobnie jak np. te na rachunku bankowym. Oczywiscie w razie

co miesigc wyptaca emeryture. Nie ma mozliwosci wyptaty zgromadzonego Smierci przystuguja one rodzinie zmartego lub wskazanym uposazonym.
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Na wtasnych warunkach W dalszej czesci newslettera piszemy o wprowadzanej wtasnie teraz Centralnej
Informacji Emerytalnej, ktéra zapewni w jednym miejscu dostep do informacji

Rozwigzania w trzecim filarze, w szczeg6lnosci coraz bardziej popularne i powszechne o wszystkich posiadanych produktach emerytalnych: ZUS, KRUS, OFE, IKE, IKZE,

dzisiaj PPK (w ktérych uczestniczy 44,6 proc. uprawnionych pracownikéw), sg bardzo PPE i PPK.

wygodne i elastyczne. Uczestnik moze w dowolnym momencie przystapi¢ do planu,

ztozy¢ rezygnacje lub ponownie dotgczyc. Moze posiadac kilka kont u réznych praco- Zapraszamy!

dawcow, swobodnie przez internet dysponowac pieniedzmi, przenosi¢ oszczednosci
miedzy rejestrami, zmieniac sposdb inwestowania. Nalezy tez podkreslic, ze OFE -
szczegodlnie na poczatku - pobieraty wysokie optaty, natomiast w PPK sg one od samego
poczatku kilkukrotnie nizsze - w TFl PZU dodatkowo malejg wraz z rosngcym

udziatem rynkowym.

Lepsza przysztosc juz dzis

Gromadzenie oszczednosci w trzecim filarze, zarowno w PPK, PPE, jak i na IKE

czy IKZE, oraz zwigzane z tym dodatkowe bonusy (np. w PPK wptata powitalna Jarostaw Grzechnik
i doptata roczna, w IKE i IKZE ulgi podatkowe) jest nie tylko doskonatym uzupet- ekspert ds. planéw emerytalno-
nieniem rozwigzan panstwowych, lecz takze w duzej mierze koniecznoscia dla “kapitatowych TFI PZU

zapewnienia godnej i pogodnej jesieni zycia. Ponadto jest to atrakcyjny sposob
oszczedzania, z duzg paleta mozliwosci.
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Serwis inPZU - to juz
piec lat! Sprawdz, ile
oszczednosci masz w PPK

Kazdy uczestnik PPK otrzymuje swoj indywidualny login (po drugiej wptacie

W pazdzierniku 2023 r. mija piec lat od uruchomienia przez
od pracodawcy). Dodatkowo w inPZU moze samodzielnie m.in.:

TFI PZU platformy inwestycyjnej inPZU. Dlaczego jest ona tak
wazna dla uczestnikdw PPK? To proste! Tutaj kazdy z nich moze dodaé osoby uposazone, co jest niezwykle wazne przy dziedziczeniu $rodkéw
sprawdzic¢ swoje oszczednosci w ramach pracowniczych planéw z PPK na wypadek émierci uczestnika programu,

kapitatowych.

« wyptacic sSrodki po 60. roku zycia,

Dzieki serwisowi inPZU mozna zrealizowa¢ wiele dyspozycji - bez przycho- « zmieni¢ swoje dane kontaktowe (adres, e-mail, numer telefonu komadrkowego).

dzenia do pracodawcy lub oddziatu PZU. Wszystko odbywa sie online.
Serwis inPZU to platforma, w ktérej mamy dostep do swoich oszczednosci Wiekszosc z nas korzysta z bankowosci elektronicznej, ktora zdecydowanie
z podziatem na: utatwia zycie i pozwala zaoszczedzic czas. Dlatego warto skorzystac z serwisu

. wptaty pracodawcy (1,5 proc.), umozliwiajgcego bezptatne zarzadzanie swoim rachunkiem PPK.

* Wwptaty wiasne, czyli pracownika (2 proc.), Jesli uczestnik nie otrzymat loginu do inPZU, prosimy o kontakt z infolinig

« doptaty od panstwa (250 zt wptaty powitalnej i 240 zt co roku). pod numerem: 22 640 05 55.
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Bezptatne szkolenia
dla pracownikow
i administratorow PPK

Od poczatku funkcjonowania pracowniczych planow
kapitatowych, czyli od 2019 r., poswiecaliSmy duzo czasu i uwagi
na edukacje naszych klientéw w zakresie obstugi PPK oraz
omawianie zasad uczestnictwa w tym programie emerytalnym.
PrzeprowadziliSmy juz setki szkolen zaréwno dla pracodawcow,
jakidla pracownikow, ale nie zwalniamy tempa i co miesiac
wysytamy do administratorow serwisu e-PPK zaproszenia

na kolejne terminy takich spotkan.
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Wiekszos$¢ szkolen prowadzimy sami - jako TFI PZU - ale do niektorych
zapraszamy do wspotpracy PFR Portal PPK. Aktualnie realizujemy
szkolenia dla:

nowych pracownikéw oraz tych, ktorzy chca pogtebic wiedze o PPK,
aby wesprze¢ pracodawcow w wypetnieniu obowigzku informacyjnego;

pracownikdw, ktorzy nie zapisali sie do PPK - w celu wyeliminowania ich
obaw i uswiadomienia im, ze uczestnictwo w programie jest optacalne;

nowych administratorow, ktorzy nie znaja serwisu e-PPK, aby przyblizyé
im podstawowe zasady funkcjonowania tego narzedzia i pomadc uniknac
niepotrzebnego stresu zwigzanego z jego biezaca obstugg;

administratorow, ktdrzy znaja i obstuguja serwis e-PPK, aby mogli na biezaco
poznawac jego nowe funkcjonalnosci lub pogtebic¢ wiedze z zagadnien
prawnych zwigzanych z prowadzeniem PPK w zaktadzie pracy.

Nasze warsztaty zwigzane z PPK cieszg sie ogromnym zainteresowaniem.
W kazdym z nich uczestniczy ponad 150 oséb, dlatego zachecamy Panstwa
do rozsytania otrzymanych zaproszen wszystkim pracownikom.

[@ Potrzebujesz dodatkowych informacji? Szybki kontakt } Informacja reklamowa

ABC INWESTOWANIA  WAZNY TEMAT WARTO WIEDZIEC

O tym, ze warto wzigc udziat w naszych szkoleniach,

swiadcza pozytywne opinie uczestnikow:

) 1

,Dziekuje, duzo sie dowiedziatam”, ,,Jestescie najlepsi”, ,,

Dziekuje,

superszkolenie!”, ,Bardzo pomocne, nawet dla praktykow”,

,Dziekuje, duza dawka informacji i dobrego humoru”.

WROC | DALEJ
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Nizsza optata
@
wiekszy zysk
PPK inPZU 2030 0,2317%
Od 1 pazdziernika 2023 r. optaty za zarzadzanie pracowniczymi planami )
, , , . o , PPK inPZU 2035 0,2549%
kapitatowymi w TFI PZU SA sg jeszcze nizsze! Dzieki temu uczestniczacy
w nich pracownicy beda mieli wiecej zainwestowanych srodkéw PPK inPZU 2040 0,2549%
na swoich rachunkach PPK.
PPK inPZU 2045 0,2607%
s ™
W dtuzszej perspektywie PPK inPZU 2050 0,2607%
Warto$¢ aktywdw zgromadzonych w subfunduszach PPK inPZU SFIO PPK inPZU 2055 0,2607%
to juz 3,8 mld zt*. Obnizka faktycznych optat jest efektem naszego
rosngcego udziatu w rynku PPK. W nastepnych kwartatach PPK inPZU 2060 0,2607%
mozliwe sg kolejne obnizki, jezeli udziat Grupy PZU w rynku PPK
nadal bedzie sie powiekszat. PPKinPZU 2065 0,2607%
N J
* Dane na 29 wrzesnia 2023 r. ** Stawki bedg zmieniaty sie na zasadach okreslonych w art. 49 ust. 5-7 ustawy o PPK.
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Stabilna sytuacja
I wyzwania na horyzoncie

,Banki spotdzielcze w 2023 r. - catkiem stodki okres,

ale nie bez tyzki dziegciu” - pod takim hastem 19 20 wrzesnia
odbyto sie tegoroczne Forum Lideréw Bankdw Spotdzielczych.
Jak specjalisci ocenili obecna kondycje tego sektora?

Organizatorem konferencji w Warszawie byt Zwigzek Bankow Polskich (ZBP).
W czasie wydarzenia uczestnicy wymienili sie opiniami na temat biezacej

sytuacji w branzy i wskazali wyzwania, na ktére muszg by¢ przygotowane banki powinny wtasciwie wykorzystac¢ obecng sytuacje, z czym podczas swojej prze-
spotdzielcze. Udziat w forum wzieli takze przedstawiciele TFI PZU: Julia Dyduch, mowy zgadzata sie wiceprezes NBP Marta Kightley. W konferencji wziat udziat
dyrektor ds. programéw emerytalno-oszczednosciowych, oraz Leszek Bednorz takze przedstawiciel UKNF - Bogdan Furtak, dyrektor Departamentu Bankowosci
i Damian Pisarski, eksperci ds. planow emerytalno-kapitatowych. Spotdzielczej. Wskazywat on na zagrozenia i wyzwania dla sektora zwigzane m.in.

z cyberbezpieczenstwem, rozporzadzeniem DORA i ESG. Podczas wydarzenia -
oprocz przemowien i wystapien zaproszonych gosci - odbyty sie takze debaty

pt. ,Wspdlne dziatania w bankowosci spétdzielczej” oraz ,Jak racjonalnie przeznaczy¢
nadwyzki Srodkow wypracowane przez banki spotdzielcze w ostatnich latach?”,

w ktorych swoimi spostrzezeniami wymienili sie prezesi kilku bankéw spétdzielczych.

Ocena specjalistow i praktykow

Sytuacja finansowa bankow spotdzielczych polepszyta sie, co podkreslat

w swoim wystapieniu prezes zarzadu ZBP dr Tadeusz Biatek. Przyczyn takiego
stanu mozna dopatrywacd sie m.in. w wyzszych stopach procentowych, z ktérymi
mieliSmy do czynienia w ostatnich latach. Jego zdaniem banki spétdzielcze Wiecej o wydarzeniu przeczytasz tutaj.
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C et C l et Co wazne, wystarczy to jedno narzedzie, by zaktualizowac swoje dane w kazdej
O W I esz 0 e ntra n ej z instytucji, w ktorej przyszty Swiadczeniobiorca gromadzi srodki. Za powstanie

oo i obstuge systemu odpowiada Polski Fundusz Rozwoju Portal.

Informacji Emerytalnej?

Kiedy bedzie mozna korzystac z CIE?

Na przygotowanie systemu wyznaczony podmiot ma od 12 do 24 miesiecy
od dnia wejscia ustawy w zycie - doktadny termin ma wyznaczyé minister
wtasciwy do spraw informatyzacji.

ZUS, PPK, IKZE... Mozliwosci odktadania Srodkow na przysztg
emeryture jest wiele, a czy istnieje jedno narzedzie, dzieki ktéremu
mozna sprawdzié, ile ich tak wtasciwie juz jest? Wtasnie weszta

w zycie ustawa o Centralnej Informacji Emerytalnej.

Ustawa z 7 lipca 2023 r. obowigzuje od 5 pazdziernika 2023 r. Zgodnie z jej przepisami

w niedalekiej przysztosci ma powstac system, dzieki ktoremu przyszty emeryt bedzie mogt:
« zweryfikowad, ile Srodkdw ma juz na swoim koncie emerytalnym,

« zaktualizowad swoje dane, np. adres,

« dowiedzied sie, jaka jest przewidywana wysokos¢ przysztego Swiadczenia.

Centralna Informacja Emerytalna pozwoli na dostep do wszystkich danych o zebranych
Srodkach, czyli bedzie je gromadzié ze wszystkich filaréw systemu emerytalnego:

« publicznych - ZUS lub KRUS,
« prywatnych (pracowniczych) - PPK lub PPE,
« prywatnych - OFE, IKE, IKZE.
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Pakiet Wyzsza Emerytura
pod lupa. Czesc 4.
Dlaczego warto?

Pakiet Wyzsza Emerytura (PWE) to bardzo atrakcyjny benefit dla
pracownikdw, ktory daje mozliwos¢ dodatkowego oszczedzania na
przysztos¢ oraz skorzystania corocznie z ulgi podatkowej. Konkurs dla
jego uczestnikow to doskonata okazja, aby przypomniec, jak dziata PWE.

PWE to plan inwestycyjny, w ktorym - dzieki umowie, jakg pracodawca zawiera
z TFI PZU SA - zainteresowani pracownicy moga otworzy¢:

 indywidualne konto emerytalne (IKE), dajace mozliwos¢ inwestowania
w dowolne fundusze z oferty, a przy wyptacie po 60. roku zycia zwalniajace z podatku
od zyskéw kapitatowych;

 indywidualne konto zabezpieczenia emerytalnego (IKZE), pozwalajace
na coroczne skorzystanie z ulgi podatkowej dotyczacej kazdej ztotowki
wptaconej na IKZE;

« pracowniczy plan oszczednosciowy (PPO), stanowiacy indywidualny rejestr
w dowolnym funduszu na zwyktych warunkach, bez ulg i przywilejow,
ale i bez limitow rocznych wptat.
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Pracownik nie ponosi zadnych optat ani kosztow zwigzanych z wptatami Wptaty pracownika sg dobrowolne i nie musza by¢ statym zobowigzaniem.
lub obstuga swoich rejestrow. Cata wptacana kwota jest inwestowana. Pracownik moze wptacad regularnie te sama kwote (np. jako state zlecenie z konta
w banku lub bezposrednio z wynagrodzenia od pracodawcy) lub wptacac ja tylko

Wptaty moga pochodzi¢ az z trzech zrodet (w zaleznosci od decyzji pracodawcy): )
raz na jakis czas (np. w przypadku premii).

« od pracodawcy, ktory finansuje pracownikom comiesieczng wptate do PWE
w wysokosci okreslonej w zasadach korzystania z pakietu - ta wptata to przychod
pracownika podlegajacy podatkowi od osob fizycznych (PIT) oraz sktadkom
na obowigzkowe ubezpieczenia spoteczne, co oznacza, ze wynagrodzenie netto
pracownika zostanie pomniejszone o wysokos¢ podatku (12 proc.
lub 32 proc. - w zaleznosci od skali podatkowej) oraz o sktadki ZUS;

Jezeli pracownik ma juz IKE lub IKZE w innej instytuciji,
moze je przeniesé do programu PWE. Pakiet pozwala
na kontynuowanie oszczedzania na niezmienionych
« od pracownika, bezposrednio z wynagrodzenia - regularna wptata finanso- warunkach nawet po zmianie pracy.

wana przez pracownika z jego wynagrodzenia netto przekazywana do PWE

przez pracodawce; wptata jest dobrowolna, a jej minimalna wysokos$c to

100 zt; w kazdej chwili pracownik moze z niej zrezygnowac lub zmienié kwote;
Zadbaj o swoich pracownikow, bliskich i o samego siebie - przystap do PWE

« od pracownika, zindywidualnego rachunku bankowego - wptata realizowana X
i wez udziat w konkursie ,,Bonus PWE”’,

samodzielnie przez pracownika na swoj rejestr PWE; minimalna wysokos¢
wptaty indywidualnej to 100 zt. Wiecej informacji o konkursie znajdziesz na str. 32.
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Konkurs ,,PWE Bonus”

Zachecamy Panstwa do wziecia udziatu w konkursie
dla uczestnikdéw Pakietu Wyzsza Emerytura (PWE),
ktéry trwa od 1 wrzesnia 2023 r. do 31 grudnia 2023 .

Na zwyciezcow czekaja nagrody w postaci multivoucheréw o wartosci
2 tys. zt, 1 tys. zti 500 zt, ktore mozna wykorzystac na zakupy m.in.
w Empiku, na Allegro, w Biedronce czy ogdlnopolskich sieciach drogerii.

Warunki konkursu:

« otwarte IKE PWE lub IKZE PWE,
« wptata min. 4 tys. zti jej rozliczenie w rejestrze do 31 grudnia 2023 r,,

« rejestracja przez formularz zgtoszeniowy na stronie:
in.pzu.pl/kampania/lp/pwe-konkurs,

« odpowiedz na pytanie konkursowe:
,Jaka bedzie wedtug Ciebie wartosc indeksu WIG w dniu

31 stycznia 2024 . na zamknieciu sesji?”. Masz pytania? Napisz na konkurs_pwe@pzu.pl.
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Informacja prawna

Jest to informacja reklamowa skierowana do podmiotdw zatrudniajacych,
ktore zawarty z PPK inPZU Specjalistycznym Funduszem Inwestycyjnym
Otwartym (,,Fundusz”) zarzadzanym przez Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych PZU SA (,,TFI PZU SA”) umowe o zarzadzanie PPK,

oraz do oséb zatrudnionych u takich podmiotow zatrudniajgcych.

Informacje o PPK oferowanym przez TFI PZU SA zawarte sg w ,Regulaminie
zarzadzania pracowniczym planem kapitatowym przez PPK inPZU Specjali-
styczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty” dla podmiotéw zatrudniajacych oraz
w ,Regulaminie prowadzenia pracowniczego planu kapitatowego przez PPK
inPZU Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty” dla osob zatrudnionych.

Dane zawarte w niniejszym materiale nie stanowig ustugi doradztwa
inwestycyjnego oraz udzielania rekomendacji dotyczacych instrumentow
finansowych lub ich emitentéw w rozumieniu ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, a takze nie sa forma Swiadczenia doradztwa podatkowego
ani pomocy prawnej. TFlI PZU SA nie ponosi odpowiedzialnosci za decyzje
inwestycyjne osob, ktdre zapoznaty sie z niniejszym materiatem. Wszelkie
opinie i oceny wyrazane w niniejszym materiale sg opiniami i ocenami
TFI PZU SA lub jego doradcéw, bedacymi wyrazem ich najlepszej wiedzy
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popartej informacjami zaczerpnietymi z kompetentnych rynkowych zrédet, obowigzuja- Inwestycje w jednostki uczestnictwa nie stanowiag depozytu bankowego.
cymi w chwili opracowywania tego materiatu. Moga one podlegac zmianie w kazdym Wartos¢ aktywdw netto subfunduszy (a tym samym warto$¢ jednostki uczestnictwa)
momencie, bez uprzedniego powiadomienia. moze cechowad sie duzg zmiennoscia, ze wzgledu na sktad portfeli inwestycyjnych

i stosowane techniki zarzadzania. Fundusz moze lokowac powyzej 35 proc. wartosci
Przed podjeciem ostatecznych decyzji inwestycyjnych nalezy zapoznac sie aktywow Funduszu w papiery wartoSciowe emitowane, poreczane lub gwarantowane
z prospektem informacyjnym oraz z dokumentami zawierajacymi kluczowe przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwa cztonkowskie Unii Europejskie;j,
informacje (KID). Inwestycje w fundusze inwestycyjne sg obarczone ryzykiem panstwa nalezace do OECD (Australia, Chile, Islandia, Izrael, Japonia, Kanada,
inwestycyjnym. PPKinPZU SFIO (,,Fundusz”) ani TFI PZU SA nie gwarantuja, Korea Potudniowa, Meksyk, Norwegia, Nowa Zelandia, Stany Zjednoczone Ameryki,
ze zrealizujesz zatozony cel inwestycyjny lub uzyskasz okreslony wynik inwestycyjny. Szwajcaria, Turcja, Zjednoczone Krolestwo Wielkiej Brytanii i Irlandii Pétnocnej),
Nalezy liczy¢ sie zmozliwoscia utraty wptaconych srodkow. Wyniki inwestycyjne, ktore a takze przez powiat lub gmine, miasto stoteczne Warszawa, Europejski Bank
Fundusz osiggnat w przesztosci, nie sg gwarancja ani obietnica, ze Fundusz osiagnie Odbudowy i Rozwoju oraz Europejski Bank Inwestycyjny. Subfundusze sg zarzadzane
okreslone wyniki w przysztosci. Informacje o Funduszu oraz szczegétowy opis aktywnie. Inwestycja wigze sie z nabyciem jednostek uczestnictwa Funduszu,
czynnikdw ryzyka znajdziesz w prospekcie informacyjnym na in.pzu.pl. KID dostepne a nie aktywdéw bedacych jego wtasnoscia.

sg nain.pzu.pl. Prospekt i KID sg w jezyku polskim.
TFI PZU SA nie S$wiadczy pomocy prawnej. Podmiot zatrudniajacy powinien we wtasnym

Prezentowane wyniki oparte sg na historycznych danych dotyczacych wyceny zakresie dokonac analizy prawnej i nie powinien opierac sie jedynie na wyrazonej
wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa i nie stanowig obietnicy przez TFI PZU SA opinii. TFI PZU SA nie ponosi odpowiedzialnosci, jezeli przedstawione
na przysztosc. Indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycji jest uzalezniona stanowisko okaze sie btedne, niekompletne lub zostanie zakwestionowane przez

od wartosci jednostki uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Polski Fundusz Rozwoju SA, sad lub jakikolwiek organ administracyjny.

Fundusz oraz wysokosci podatkdéw bezposrednio obcigzajacych dochdd
z inwestycji w Fundusz, w szczegoélnosci podatku od dochoddéw kapitatowych.
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Pakiet Wyzsza Emerytura jest oferowany w funduszu inPZU SFIO. Fundusz inPZU
SFIO ani TFI PZU SA nie gwarantuja, ze zrealizujesz zatozony cel inwestycyjny lub
uzyskasz okreslony wynik inwestycyjny. Szczegdty programu znajdziesz w regulaminie
PWE dostepnym na stronie in.pzu.pl.

Prawa autorskie do niniejszego materiatu przystuguja TFI PZU SA. Wykorzystywanie
go bez pisemnej zgody Towarzystwa lub w sposdb naruszajacy przepisy prawa
autorskiego jest niedozwolone.

TFI PZU SA podlega nadzorowi Komisji Nadzoru Finansowego. Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych PZU Spotka Akcyjna, Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy
XIll Wydziat Gospodarczy KRS, KRS: 0000019102, NIP: 527-22-28-027, kapitat zaktadowy:
15013 000 zt wptacony w catosci, rondo Ignacego Daszynskiego 4, 00-843 Warszawa,
in.pzu.pl. Optata za potaczenie z infolinig zgodna z taryfa operatora.

[@ Potrzebujesz dodatkowych informacji? Szybki kontakt } Informacja reklamowa WROC | DALEJ
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PPK Info
] Otrzymuj newsletter - zapisz sie! NA DOBRY POCZATEK ~ KOMENTARZE RYNKOWE WYNIKI  ABC INWESTOWANIA  WAZNY TEMAT WARTO WIEDZIEC

Szybki kontakt

@ Portal informacyjny o PPK w PZU:
emeryturaPPK.pzu.pl

@ Portal dla pracownika:
in.PZU.pl

Infolinia PPK dla pracownikow:
22 640 0555

Q

Infolinia PPK dla pracodawcy:
22 640 06 22

Q

Kanat YouTube Grupy PZU:
youtube.com/c/GrupaPZU

Q

[@ Potrzebujesz dodatkowych informacji? Szybki kontakt } Informacja reklamowa
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